Candriam Private
Assets

Ein Organismus fiir gemeinsame Anlagen,
gegriindet nach dem Recht des GroBherzogtums Luxemburg in der Rechtsform einer SICAV

in Form einer Kommanditgesellschaft auf Aktien
(société en commandite par actions)

Investmentgesellschaft mit variablem Kapital — Investmentfonds geméaR Teil || des Gesetzes vom 17. Dezember 2010

PROSPEKT

Zeichnungen erfolgen ausschlieBlich auf der Grundlage dieses Prospekts (nachfolgend der ,Prospekt®),
welcher nur giiltig ist in Verbindung mit dem letzten Jahresbericht und
dem letzten Halbjahresbericht, sofern dieser nach dem letzten Jahresbericht ausgegeben wurde.
Diese Berichte sind wesentliche Bestandteile dieses Prospekts.

Januar 2025

Dieser Prospekt kann in andere Sprachen (ibersetzt werden. Treten in der Ubersetzung hinsichtlich eines Wortes oder
Satzes Unstimmigkeiten oder Doppeldeutigkeiten auf, ist die englische Fassung mafRgeblich.



EINFUHRUNG

Candriam Private Assets (nachfolgend die ,SICAV*) ist im amtlichen Verzeichnis der Organismen fiir gemeinsame Anlagen
(nachfolgend ,0GA*) gemal Teil Il des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Gber Organismen fir gemeinsame Anlagen in
der jeweils giiltigen Fassung (nachfolgend das ,Gesetz") eingetragen und erfiillt die Voraussetzungen eines alternativen
Investmentfonds (,AIF“) im Sinne der Richtlinie 2011/61/EU Uber die Verwalter alternativer Investmentfonds (,AIFM-
Richtlinie®), wie in Luxemburg durch das Gesetz vom 12. Juli 2013 Uber die Verwalter alternativer Investmentfonds in der
jeweils gultigen Fassung (das ,AIFM-Gesetz") umgesetzt.

LAIFM-Vorschriften bezeichnet das durch die AIFM-Richtlinie, die Delegierte Verordnung (EU) Nr. 231/2013 der
Kommission vom 19. Dezember 2012 zur Erganzung der AIFM-Richtlinie im Hinblick auf Ausnahmen, die Bedingungen fur
die Ausuibung der Tatigkeit, Verwahrstellen, Hebelfinanzierung, Transparenz und Beaufsichtigung (die ,AIFM-Verordnung®)
und sonstige verbindliche Leitlinien oder andere delegierte Rechtsakte und Verordnungen, wie jeweils von den zusténdigen
Behorden der Européischen Union in Bezug auf die AIFM-Richtlinie und/oder die AIFM-Verordnung erlassen, sowie die
jeweiligen nationalen Gesetze und Verordnungen (wie das AIFM-Gesetz), die in Bezug auf die vorgenannte Richtlinie bzw.
Verordnung erlassen werden (oder diese umsetzen), aufgestellte Regelwerk.

Die vorgenannte Eintragung in das amtliche Verzeichnis besagt nicht, dass die Aufsichtsbehérde den Inhalt dieses
Prospekts (nachfolgend der ,Prospekt®) oder die Qualitat der von der SICAV angebotenen und gehaltenen Wertpapiere
positiv bewertet. Anders lautende Aussagen sind nicht zuldssig und rechtswidrig.

Es ist nicht erlaubt, diesen Prospekt zum Zwecke des Verkaufsangebots und der Verkaufsaufforderung in irgendeinem
Land oder unter irgendwelchen Umsténden zu verwenden, in denen ein solches Angebot oder eine derartige Aufforderung
nicht gestattet sind.

Die Anteile dieser SICAV sind und werden nach dem US Securities Act von 1933 (in der jeweils giiltigen Fassung) (der
LSecurities Act von 1933%) nicht registriert, und die SICAV ist und wird nach dem US Investment Company Act von 1940
(in der jeweils gultigen Fassung) (der ,Act von 1940%) nicht zugelassen. Die Anteile der SICAV dirfen weder in den
Vereinigten Staaten von Amerika (einschlielich ihrer Territorien und Besitzungen) angeboten, verkauft oder Ubertragen
werden noch direkt oder indirekt einer US-Person (im Sinne der Regulation S des United States Securities Act von 1933
und der Regulation 4.7 des U.S. Commodity Exchange Act) zugutekommen. Zeichner von Anteilen der SICAV missen
schriftlich nachweisen, dass sie keine US-Personen sind. Sollte ein Anteilinhaber eine US-Person werden, so ist er
verpflichtet, diesen Umstand der SICAV unverziglich mitzuteilen. Ein Anteilinhaber, die eine US-Person wird, muss seine
Anteile an eine Nicht-US-Person verduBern. Die SICAV behélt sich vor, alle Anteile zuriickzukaufen, die sich im
unmittelbaren oder mittelbaren Eigentum einer US-Person befinden oder befinden werden, oder wenn der Anteilsbesitz
durch eine Person rechtswidrig oder mit Nachteilen fur die Interessen der SICAV verbunden ist. Ungeachtet des
Vorstehenden behalt sich die SICAV jedoch das Recht vor, diese Anteile bei einer begrenzten Anzahl an US-Personen
privat zu platzieren, soweit dies nach dem geltenden US-Recht zulassig ist.

Zudem mussen betroffene Institute und Personen, die die Vorschriften des US Foreign Account Tax Compliance Act
(,LFATCA*), wie im US Hiring Incentives to Restore Employment Act (der ,HIRE Act) enthalten, sowie die dazugehorigen
Durchfuhrungsbestimmungen und die entsprechenden analogen Bestimmungen eines Partnerlandes, das mit den
Vereinigten Staaten ein ,Intergovernmental Agreement® abgeschlossen hat, nicht einhalten, damit rechnen, dass ihre
Anteile zwangsweise zuriickgekauft werden, sobald dies gemaR FATCA gefordert wird. In Ubereinstimmung mit FATCA
kann die SICAV als ein FFI (d. h. ein ,Foreign Financial Institution” [dt.: ausléandisches Finanzinstitut] gemaf Definition nach
FATCA) alle Anteilinhaber dazu auffordern, einen schriftlichen Nachweis Uber ihren steuerlichen Wohnsitz und jegliche
sonstigen Informationen zu erbringen, die sie im Einklang mit FATCA fiir erforderlich hélt. In dieser Hinsicht hat die SICAV
das Recht,

Ll alle Steuern oder vergleichbaren Abgaben, zu deren Einbehalt sie in Bezug auf einen Anteilsbesitz an der SICAV
gesetzlich verpflichtet ist, einzubehalten;
Ll von einem Anteilinhaber oder einem wirtschaftlichen Eigentimer der Anteile die umgehende Vorlage jeglicher

personenbezogener Daten zu fordern, die die SICAV nach eigenem Ermessen fur erforderlich héalt, um einem
Gesetz zu entsprechen und/oder um die Hohe des einzubehaltenden Betrags unmittelbar zu bestimmen;

= diese personenbezogenen Daten einer Steuer- oder Aufsichtsbehdrde offenzulegen, sofern dies durch ein Gesetz
oder die zustandige Behorde gefordert wird;

= die Zahlung von Dividenden oder Rucknahmeerlésen an einen Anteilinhaber einzubehalten, bis der SICAV
ausreichende Informationen vorliegen, um die korrekte Hohe des einzubehalten Betrags zu bestimmen; und

= Anteile der SICAV, die von einem nicht teilnehmenden auslandischen Finanzinstitut, das die FATCA-Anforderungen

nicht erfullt, gehalten werden, zurtickzunehmen.

Im Einklang mit den Bestimmungen des luxemburgischen Gesetzes Uber den Schutz von Personen bei der Verarbeitung
ihrer personenbezogenen Daten sowie allen anwendbaren lokalen Gesetzen und Vorschriften (das ,anwendbare
Datenschutzrecht®), einschlieBlich insbesondere der EU-Verordnung 2016/679 (die ,DSGVO"), verarbeitet der im Namen
der SICAV handelnde General Partner personenbezogene Daten und fungiert daher als Datenverantwortlicher (der
,Datenverantwortliche®), wie im Abschnitt ,Verarbeitung personenbezogener Daten” naher erlautert.



Der General Partner hat in angemessener Weise dafiir Sorge getragen, dass alle Angaben in diesem Prospekt den
Tatsachen entsprechen und keine wesentlichen Fakten ausgelassen wurden, aus deren Auslassung sich eine irrefiihrende
Bedeutung dieser Angaben ergeben kdnnte. Der General Partner Ubernimmt entsprechend die Verantwortung.

Der Prospekt kann in andere Sprachen iibersetzt werden, unter der MaRgabe, dass eine solche Ubersetzung direkt aus
dem Englischen erfolgt und im Streitfalle die englischsprachige Version maRgebend ist. Streitfalle in Bezug auf die im
Prospekt dargelegten Bestimmungen unterliegen den Gesetzen des GroRRherzogtums Luxemburg und sind entsprechend
auszulegen.

Niemand darf andere Auskinfte als diejenigen erteilen, die im Prospekt sowie in den darin erwahnten Dokumenten, welche
dem Publikum zur Einsicht zur Verfiigung stehen, enthalten sind.

Wichtige Anderungen werden zum gegebenen Zeitpunkt in einer aktualisierten Prospektauflage bekannt gegeben. Es wird
potenziellen Zeichnern daher empfohlen, sich bei der SICAV zu erkundigen, ob ein neuerer Prospekt verdffentlicht worden
ist.

Die Anteile kdnnen Investoren in der EU bzw. im EWR angeboten werden, die als Kleinanleger eingestuft werden.
Entsprechend wurden fir die Teilfonds und/oder Anteilsklassen, die Kleinanlegern angeboten werden,
Basisinformationsblétter fur verpackte Anlageprodukte fir Kleinanleger und Versicherungsanlageprodukte im Sinne der
Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 erstellt. Die Basisinformationsblatter werden Kleinanlegern in der EU bzw. im EWR
(kostenfrei) bereitgestellt, bevor von diesen Anlegern eine Zeichnung fur Anteile der SICAV entgegengenommen wird. Die
Basisinformationsbléatter kénnen auch tber den Gesellschaftssitz der SICAV bezogen werden.

Ein Verweis in diesem Prospekt auf die SICAV ist ein Verweis auf die SICAV, die in Bezug auf den bzw. die betreffenden
Teilfonds durch ihren General Partner, den AIFM oder deren ordnungsgeméR ernannte Bevollmé&chtigte (mandataires)
handelt.

Es wird kiinftigen Zeichnern und potenziellen Anlegern empfohlen, sich uUber die mdglichen steuerlichen Folgen, die
gesetzlichen Anforderungen und jegliche Devisenbeschrankungen oder -bestimmungen, die sich aus den Gesetzen ihres
Herkunfts-, Wohnsitz- oder Aufenthaltslandes ergeben und eine Auswirkung auf die Zeichnung, den Erwerb, den Besitz
oder den Verkauf von Anteilen der SICAV haben kdnnen, zu informieren.

Die SICAV weist Anleger zudem darauf hin, dass sie ihre Anlegerrechte (insbesondere das Recht auf Teilnahme an den
Hauptversammlungen der Anteilinhaber) nur dann in vollem Umfang direkt gegeniuiber der SICAV ausiiben kénnen, wenn
sie personlich und auf eigenen Namen im Anteilinhaberregister der SICAV eingetragen sind. Anleger, die Uber einen
Finanzintermediar in die SICAV investieren, der in seinem Namen, jedoch fir Rechnung des Anlegers in die SICAV
investiert, konnen bestimmte Rechte, die mit der Eigenschaft als Anteilinhaber verbunden sind, mdglicherweise nicht direkt
gegenuber der SICAV ausiben. Es wird Anlegern daher empfohlen, sich iber ihre Rechte zu informieren.

Zudem weisen wir darauf hin, dass Anteilinhaber ihre Rechte nur direkt gegentber der SICAV geltend machen kénnen.
Gegenilber den jeweils ernannten Dienstleistern der SICAV haben die Anteilinhaber keine direkten vertraglichen Rechte.
Vorstehendes gilt unbeschadet der sonstigen Rechte von Anteilinhabern gemaf den allgemeinen Gesetzesvorschriften
oder einer bestimmten Rechtsvorschrift (z. B. des Rechts auf Zugang zu personenbezogenen Daten und deren
Berichtigung).

Das Angebot, der Verkauf oder die Ubertragung von Anteilen der SICAV an bzw. auf einen Pensionsplan, der dem US-
amerikanischen Gesetz zum Schutz von Pensionsplanen (,Employee Retirement Income Security Act of 1974“ bzw.
L,ERISA®) unterliegt, oder an einen anderen US-amerikanischen Pensionssparplan oder anderen individuellen US-
amerikanischen Sparplan zur Altersabsicherung (,IRA") oder an einen Treuhander oder eine sonstige natlrliche oder
juristische Person mit Verwaltungsmandat fiir die Aktiva eines Pensionsplans oder eines individuellen US-amerikanischen
Sparplans zur Altersabsicherung (zusammen als ,US-Anleger im Rahmen eines Pensionsplans” bezeichnet) ist untersagt.
Zeichner von Anteilen der SICAV kénnen aufgefordert werden, schriftlich zu bestétigen, dass sie kein US-Anleger im
Rahmen eines Pensionsplans sind. Sollte ein Anteilinhaber ein US-Anleger im Rahmen eines Pensionsplans sein oder
werden, so ist er verpflichtet, diesen Umstand der SICAV unverzuglich mitzuteilen und ihre Anteile an einen Nicht-US-
Anleger im Rahmen eines Pensionsplans zu verauf3ern. Die SICAV behélt sich vor, alle Anteile zurlickzukaufen, die sich
im unmittelbaren oder mittelbaren Eigentum eines US-Anlegers im Rahmen eines Pensionsplans befinden oder befinden
werden. Ungeachtet des Vorstehenden behalt sich die SICAV jedoch das Recht vor, diese Anteile bei einer begrenzten
Anzahl an US-Anlegern im Rahmen eines Pensionsplans privat zu platzieren, soweit dies nach dem geltenden US-Recht
zuléssig ist.
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Glossar
»Act von 1940“

»AIF

»AIFM*

»AIFM-Gesetz“
»AIFM-Richtlinie*
»AIFM-Verordnung*

»AlFM-Vertrag“

»AIFM-Vorschriften*

»Anlaufphase*
»ZAnteil(e)*
»Anteilsklasse(n)“

»Anteilinhaber*

»Anwendbares Datenschutzrecht”

»Bankgeschiftstag“

,Berechnungstag“

,Betroffene Person*

»Bewertungstag“

»Candriam*

bezeichnet den US Investment Company Act von 1940 in der jeweils
glltigen Fassung.

bezeichnet einen alternativen Investmentfonds im Sinne der AIFM-
Richtlinie.

Alter Domus Management Company S.A.

bezeichnet die Umsetzung der Richtlinie in Luxemburg durch das Gesetz
vom 12. Juli 2013 uber die Verwalter alternativer Investmentfonds in der
jeweils gtltigen Fassung.

bezeichnet die Richtlinie 2011/61/EU vom 8. Juni 2011 tber die Verwalter
alternativer Investmentfonds in der jeweils gultigen Fassung.

bezeichnet die Delegierte Verordnung (EU) Nr. 231/2013 der Kommission
vom 19. Dezember 2012 zur Erganzung der AIFM-Richtlinie.

bezeichnet den Vertrag zwischen der SICAV, vertreten durch den General
Partner, und dem AIFM in der jeweils gliltigen Fassung, in dem die SICAV
den AIFM als ihren Verwalter alternativer Investmentfonds bestellt, um im
Einklang mit den Bestimmungen der AIFM-Richtlinie zu handeln und
bestimmte Verwaltungsfunktionen, darunter die Portfolioverwaltung und
das Risikomanagement, auszufuhren.

bezeichnet das durch die AIFM-Richtlinie, die AIFM-Verordnung und
sonstige verbindliche Leitlinien oder andere delegierte Rechtsakte und
Verordnungen, wie jeweils von den zustdndigen Behdrden der
Européischen Union in Bezug auf die AIFM-Richtlinie und/oder die AIFM-
Verordnung erlassen, sowie die jeweiligen nationalen Gesetze und
Verordnungen (wie das AIFM-Gesetz), die in Bezug auf die vorgenannte
Richtlinie bzw. Verordnung erlassen werden (oder diese umsetzen),
aufgestellte Regelwerk.

hat die diesem Begriff im Abschnitt ,ELTIF-Anlagebeschrankungen®
zugewiesene Bedeutung.

bezeichnet einen bzw. mehrere Namensanteil(e) eines Teilfonds bzw.
einer Anteilsklasse.

bezeichnet die Anteilsklasse(n), die im Rahmen eines Teilfonds
angeboten wird bzw. werden.

bezeichnet eine Person, die im Anteilinhaberregister der SICAV als
Inhaber von Anteilen eingetragen ist.

bezeichnet das Luxemburger Gesetz tGiber den Schutz von Personen bei
der Verarbeitung ihrer personenbezogenen Daten sowie alle
anwendbaren lokalen Gesetze und Vorschriften.

bezeichnet einen Tag, an dem die Banken in Luxemburg flr einen vollen
Ublichen Arbeitstag fur den Geschaftsverkehr geoffnet sind
(ausgenommen sind der 24. und der 31. Dezember, Samstage, Sonntage
und gesetzliche Feiertage).

bezeichnet den Tag, an dem der Nettoinventarwert effektiv berechnet und
veroffentlicht wird.

bezeichnet die personenbezogenen Daten von Anlegern sowie von
Geschaftsleitungsmitgliedern,  Funktionstragern,  Mitarbeitern  und
wirtschaftlichen Eigentimern.

hat die diesem Begriff im Abschnitt ,Nettoinventarwert* und in den
betreffenden technischen Beschreibungen zugewiesene Bedeutung.
bezeichnet Candriam, Serenity — Bloc B, 19-21, route d'Arlon, L-8009
Strassen, GroRBherzogtum Luxemburg, in ihrer Funktion als
Anlageverwalter und globale Vertriebsstelle.



,»CSSF“

,Datenverantwortlicher

,Depotbank*

»Depotbankvertrag”

»DSGVO*

»ELTIF*

»ELTIF-Anlagebeschrankungen“

»ELTIF-RTS*

»ELTIF-Teilfonds*

»ELTIF-Verordnung“

»ELTIF-Vorschriften*

»Ende der Laufzeit*

»ERISA*

»ESG*

»EU”
»EU-AIF

»EU-AIFM*

bezeichnet die Luxemburger Aufsichtskommission des Finanzsektors, die
Commission de Surveillance du Secteur Financier.

bezeichnet den im Namen der SICAV handelnden General Partner, der
personenbezogene Daten verarbeitet und folglich als
Datenverantwortlicher fungiert.

CACEIS Bank, Luxembourg Branch, in ihrer Kapazitat als Depotbank der
SICAV.

bezeichnet den Vertrag zwischen der SICAV, vertreten durch den General
Partner, und der Depotbank, in dem die Depotbank im Einklang mit dem
Gesetz, den AIFM-Vorschriften und der ELTIF-Verordnung als Depotbank
der SICAV ernannt wird.

bezeichnet die Verordnung (EU)2016/679 des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 27. April 2016 zum Schutz natirlicher Personen bei
der Verarbeitung personenbezogener Daten und zum freien Datenverkehr
in der jeweils glltigen Fassung.

bezeichnet einen europaischen langfristigen Investmentfonds, wie in der
ELTIF-Verordnung definiert.

hat die diesem Begriff im Abschnitt ,ELTIF-Anlagebeschrankungen®
zugewiesene Bedeutung.

Delegierte Verordnung (EU) 2024/2759 der Kommission vom 19. Juli
2024 zur Erganzung der ELTIF-Verordnung durch technische
Regulierungsstandards, mit denen festgelegt wird, wann Derivate einzig
und allein der Absicherung der mit anderen Anlagen europaischer
langfristiger Investmentfonds (ELTIF) verbundenen Risiken dienen, und
mit denen die Anforderungen in Bezug auf die Riicknahmegrundséatze und
die Liquiditadtsmanagementinstrumente eines ELTIF, die Umstande fur
den Abgleich von Antragen auf Ubertragung von Anteilen des ELTIF,
bestimmte Kriterien fir die VerauRerung von ELTIF-Vermdgenswerten
und bestimmte Elemente der Kostenangabe festgelegt werden, in der
jeweils gultigen Fassung.

bezeichnet einen gemaR der ELTIF-Verordnung zugelassenen Teilfonds.

Verordnung (EU) 2015/760 vom 29. April 2015 (ber européische
langfristige Investmentfonds in der durch Verordnung (EU) 2023/606 vom
15. Mé&rz 2023 geanderten Fassung.

bezeichnet das durch die ELTIF-Verordnung, die ELTIF-RTS, sonstige
verbindliche Leitlinien oder andere delegierte Rechtsakte und
Verordnungen, wie jeweils von den zustandigen Behorden der
Européischen Union in Bezug auf die ELTIF-Verordnung und/oder die
ELTIF-RTS erlassen, sowie die jeweiligen nationalen Gesetze und
Verordnungen, die in Bezug auf die vorgenannte Verordnung bzw.
vorgenannten RTS erlassen werden, aufgestellte Regelwerk.

bezeichnet das ,Ende der Laufzeit” eines Teilfonds im Sinne der ELTIF-
Verordnung“, wie in der technischen Beschreibung des jeweiligen
Teilfonds n&her erlautert.

bezeichnet das US-amerikanische Gesetz von 1974 zum Schutz von
Pensionsplanen (,Employee Retirement Income Security Act of 1974*) in
der jeweils gultigen Fassung.

bezeichnet die ESG-Kriterien (Environment, Social und Governance), d.
h. die oOkologischen und sozialen Aspekte sowie die Qualitat der
Unternehmensfuhrung.

bezeichnet die Européische Union.

bezeichnet einen EU-AIF im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Buchstabe k
der AIFM-Richtlinie.

bezeichnet einen EU-AIFM im Sinne des Artikels 4 Buchstabe | der AIFM-
Richtlinie.



»Euro“ bzw. ,,EUR"

,Europdische griine Anleihen*

»EUSEFs*

»EUVECAs*

»EWR*

»FATCA“

,»Finanzunternehmen*

»General Partner”

»Geregelter Markt*

,Gesetz*

,Globale Vertriebsstelle*

bezeichnet die offizielle Wahrung der Européischen Wéahrungsunion.

bezeichnet Anleihen, die im Einklang mit der Verordnung des
Europaischen Parlaments und des Rates Uber européische grine
Anleihen ausgegeben werden.

bezeichnet Europaische Fonds fiir soziales Unternehmertum (,European
social entrepreneurship funds“), die durch die Verordnung (EU) Nr.
346/2013 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 17. April
2013 uber Europaische Fonds fur soziales Unternehmertum reguliert
werden.

bezeichnet Europaische Risikokapitalfonds (,European venture capital
funds®), die durch die Verordnung (EU) Nr. 345/2013 des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 17. April 2013 uber Europaische
Risikokapitalfonds reguliert werden.

bezeichnet den Européischen Wirtschaftsraum.

bezeichnet den Foreign Account Tax Compliance Act, einen Teil des
Hiring Incentives to Restore Employment Act von 2010, ein 2010 in den
USA in Kraft getretenes Gesetz.

bezeichnet folgende Unternehmen:

(a) ein Kreditinstitut im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Nummer 1 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 26. Juni 2013 Uber Aufsichtsanforderungen
an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur Anderung der
Verordnung (EU) Nr. 648/2012;

(b) eine Wertpapierfirma im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Nummer 1
der Richtlinie 2014/65/EU;

(c) ein Versicherungsunternehmen im Sinne des Artikels 13 Nummer
1 der Richtlinie 2009/138/EG des Européischen Parlaments und
des Rates vom 25. November 2009 betreffend die Aufnahme und
Ausiibung der Versicherungs- und der
Ruckversicherungstatigkeit;

(d) ein Ruckversicherungsunternehmen im Sinne des Artikels 13
Nummer 4 der Richtlinie 2009/138/EG;

(e) eine Finanzholdinggesellschaft im Sinne des Artikels 4 Absatz 1
Nummer 20 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

(U) eine gemischte Holdinggesellschaft im Sinne des Artikels 4
Absatz 1 Nummer 22 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

(9) eine Verwaltungsgesellschaft im Sinne des Artikels 2 Absatz 1
Buchstabe b der Richtlinie 2009/65/EG;

(h) ein AIFM im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Buchstabe b der
Richtlinie 2011/61/EU.

Candriam GP PA.

bezeichnet einen geregelten Markt im Sinne des Artikels 4 Absatz 1
Nummer 21 der MiFID II.

bezeichnet das Luxemburger Gesetz vom 17. Dezember 2010 uber
Organismen fiir gemeinsame Anlagen in der jeweils gultigen Fassung.

bezeichnet Candriam, Serenity — Bloc B, 19-21, route d'Arlon, L-8009
Strassen, GroRherzogtum Luxemburg, die gemaR einem zwischen dem
General Partner und Candriam geschlossenen Vertriebsvertrag als
globale Vertriebsstelle handelt.



,»,Griindungskosten*

»HIRE Act*

»HWM*

»Kartesia“

,»KID“ oder ,,KIID

»Kleinanleger*

»Liquid Assets Bucket*

»Liquid Assets*

,Luxemburger GAAP*

»,Managementbeteiligung*

»Mechanismus zur Vermeidung der
Verwésserung*

,»MIFID 1I*

»Multilaterales Handelssystem*

»OGA*

»OGAW*

»OGAW-Richtlinie“

»Personenbezogene Daten*

,Private Credit Bucket*

hat die diesem Begriff im Abschnitt ,Griindungskosten* zugewiesene
Bedeutung.

bezeichnet den US Hiring Incentives to Restore Employment Act.

bezeichnet High-Water-Mark, wie Abschnitt ,Outperformancegebuhr®
naher erlautert.

bezeichnet Kartesia Management S.a.r.l, 5-7, rue Leon Laval, L-3372
Leudelange, GroRRherzogtum Luxemburg, in ihrer Funktion als
Anlageverwalter.

bezeichnet die Basisinformationsblatter bzw. die wesentlichen
Anlegerinformationen.

bezeichnet einen Anleger, der im Sinne von Anhang Il der MiFID Il kein
professioneller Anleger ist.

hat die diesem Begriff in der technischen Beschreibung zugewiesene
Bedeutung.

hat die diesem Begriff im Abschnitt ,ELTIF-Anlagebeschrankungen®
zugewiesene Bedeutung.

bezeichnet die in Luxemburg allgemein anerkannten
Rechnungslegungsgrundsétze.

bezeichnet die Managementbeteiligung, die zum Zeitpunkt der Griindung
der SICAV von dem General Partner als personlich haftendem
Gesellschafter (associé commandité gérant) der SICAV gezeichnet wurde
und dem ersten von der SICAV aufgelegten Teilfonds zugeordnet wird.

bezeichnet einen  Schutzmechanismus zur Vermeidung der
Performanceverwasserung, wie im Abschnitt ,Nettoinventarwert® naher
erlautert.

bezeichnet die Richtlinie 2014/65/EU des Européischen Parlaments und
des Rates vom 15. Mai 2014 tiber Markte fiir Finanzinstrumente sowie zur
Anderung der Richtlinien 2002/92/EG und 2011/61/EU.

bezeichnet ein multilaterales Handelssystem im Sinne des Artikels 4
Absatz 1 Nummer 22 der MiFID II.

bezeichnet einen Organismus fiir gemeinsame Anlagen, der gemaf Teil
Il des Gesetzes errichtet wurde.

bezeichnet einen Organismus fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren,
der gemaR der Richtlinie 2009/65/EG des Europaischen Parlaments und
des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und
Verwaltungsvorschriften  betreffend  bestimmte  Organismen  fiir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren, in der durch die Richtlinie
2014/91/EU im Hinblick auf die Aufgaben der Verwahrstelle, die
Vergltungspolitik und Sanktionen geédnderten Fassung, errichtet wurde.

bezeichnet die Richtlinie 2009/65/EG des Européischen Parlaments und
des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und
Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte OGAW in der jeweils
gultigen Fassung.

bezeichnet die personenbezogenen Daten, die von dem
Datenverantwortlichen verarbeitet werden, und umfassen insbesondere
folgende Daten: Namen, Kontaktdaten (einschlief3lich der postalischen
oder elektronischen Adresse), Steueridentifikationsnummer,
Bankverbindung, der von den Anlegern investierte Betrag und die in der
SICAV gehaltenen Bestande.

hat die diesem Begriff in der technischen Beschreibung zugewiesene
Bedeutung.



»Prospekt*

»Qualifiziertes Portfoliounternehmen*

»RCS8*

»Real Asset“

»,Referenzwerte-Verordnung*

»RESA®

»Rlicknahmetag“

»Securities Act von 1933“

»Serie”

»SFDR-Anhang*

,»SFDR-Verordnung*

»SICAV*

»Soft-Lock-up-Periode*

»STS“

,Taxonomie“

,Teilfonds*

»Ubertragungsstelle“

,Untervertriebsstelle(n)*

bezeichnet diesen Prospekt mit seinen jeweiligen Ergédnzungen, in der
jeweils gultigen Fassung.

hat die diesem Begriff im Abschnitt ,ELTIF-Anlagebeschrankungen®
zugewiesene Bedeutung.

bezeichnet das Handels- und Gesellschaftsregister Luxemburg (Registre
de Commerce et des Sociétés).

bezeichnet einen Vermodgenswert mit einem aufgrund seiner
Beschaffenheit und seiner Eigenschaften intrinsischen Wert.

bezeichnet die Verordnung (EU) 2016/1011 des Européischen
Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 Uber Indizes, die bei
Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur
Messung der Wertentwicklung eines Investmentfonds verwendet werden.

bezeichnet das seit dem 1. Juni 2016 offizielle Amtsblatt des
GroRherzogtums Luxemburg Recueil Electronique des Sociétés et
Associations.

hat die diesem Begriff in der technischen Beschreibung zugewiesene
Bedeutung.

bezeichnet den US Securities Act von 1933 in der jeweils giltigen
Fassung.

hat die diesem Begriff im Abschnitt ,,Allgemeine Beschreibung der SICAV*
und in den betreffenden technischen Beschreibungen zugewiesene
Bedeutung.

bezeichnet Candriam Private Assets, die in Bezug auf den bzw. die
betreffenden Teilfonds durch ihren General Partner, den AIFM oder deren
ordnungsgemaf ernannte Bevollméchtigte (mandataires) handelt.

bezeichnet das Dokument zu den vorvertraglichen Informationen im
Anhang Il dieses Prospekts.

bezeichnet die Verordnung (EU) 2019/2088 vom 27. November 2019 Giber
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor in der jeweils gliltigen Fassung.

bezeichnet die diesem Prospekt beiliegenden technischen
Beschreibungen der einzelnen Teilfonds.

hat die diesem Begriff in der technischen Beschreibung zugewiesene
Bedeutung.

bezeichnet eine einfache, transparente und standardisierte Verbriefung
(,simple, transparent and standardised securitisation®), d. h. eine
Verbriefung, welche die in Artikel 18 der Verordnung (EU) 2017/2402
dargelegten Anforderungen erfullt.

bezeichnet die européische Taxonomie griiner Aktivitdten im Sinne der
Taxonomie-Verordnung (EU) 2020/852 in der jeweils gultigen Fassung.

bezeichnet einen Teilfonds der SICAV mit einer oder ggf. mehreren
separaten Anteilsklasse(n) oder Serien.

CACEIS Bank, Luxembourg Branch.

bezeichnet die von der globalen Vertriebsstelle ernannte(n)
Untervertriebsstelle(n), die mit der Platzierung, dem Vertrieb und der
Bewerbung eines Teilfonds betraut wird bzw. werden, wie im Abschnitt
,Vertrieb naher erlautert.



,USA®
»Verwaltungsstelle*

»,Verwaltungsgebiihr*

»,Vorfalligkeitsentschadigung“

»Zeichnungstag“

»Zentralverwaltungsstellenvertrag*

»Zertifizierte Abschlussprifer

»,Zuldssige Anlagen*

»Zuldssige Anlagevermoégenswerte*

bezeichnet die Vereinigten Staaten von Amerika.
CACEIS Bank, Luxembourg Branch.

bezeichnet die an den AIFM als Vergutung fiir seine Dienste fiir die SICAV
und ihre Teilfonds zahlbare Verwaltungsgebihr, wie in der technischen
Beschreibung des jeweiligen Teilfonds dargelegt.

hat die diesem Begriff in der technischen Beschreibung zugewiesene
Bedeutung.

hat die diesem Begriff in der technischen Beschreibung zugewiesene
Bedeutung.

bezeichnet den Vertrag zwischen dem im Namen der SICAV handelnden
General Partner und der Verwaltungsstelle.

bezeichnet  PricewaterhouseCoopers in ihrer Kapazitdt als
Abschlusspriifer der SICAV und mit der Qualifikation eines unabhéngigen
Abschlusspriifers (réviseur d'entreprises agréé) oder eine andere
Gesellschaft, die zu einem spéateren Zeitpunkt fur diese Kapazitat ernannt
wird.

hat die diesem Begriff im Abschnitt ,ELTIF-Anlagebeschrankungen®
zugewiesene Bedeutung.

hat die diesem Begriff im Abschnitt ,ELTIF-Anlagebeschrankungen®
zugewiesene Bedeutung.

10



1. Leitungs- und Verwaltungsorgane der SICAV

Geschéftsfilhrung des General Partners

. Vorsitzender der Geschéftsfiihrung des General Partners: Herr Koen VAN DE MAELE

= Mitglieder der Geschéftsfihrung des General Partners:

. Herr Pascal DEQUENNE

. Herr Tanguy DE VILLENFAGNE
= Herr Bertrand GIBEAU

. Frau Aurore PELLE

=  Frau Myriam VANNESTE

Gesellschaftssitz der SICAV: 5, Allée Scheffer — L-2520 Luxemburg

Depotbank und Hauptzahlstelle: CACEIS Bank, Luxembourg Branch 5, Allée Scheffer, L-2520 Luxemburg,
Grol3herzogtum Luxemburg

AIEM: Alter Domus Management Company S.A., 15, Boulevard F.W. Raiffeisen, L-2411 Luxemburg, Grof3herzogtum
Luxemburg

= Mitglieder des Verwaltungsrats der AIFM:

. Herr Alain Ghislain DELOBBE

= Herr Antonis ANASTASIOU

. Herr Robert Jean-Claude BRIMEYER
. Herr Thierry Pierre Marie ANDRE

Portfolioverwalter:

Ll Candriam, Serenity — Bloc B, 19-21, route d'Arlon, L-8009 Strassen
= Kartesia Management S.a.r.l, 5-7, rue Leon Laval, L-3372 Leudelange

Verwaltungs- und Domizilstelle: CACEIS Bank, Luxembourg Branch 5, Allée Scheffer, L-2520 Luxemburg

Ubertragungsstelle und Registerfiihrer: CACEIS Bank, Luxembourg Branch 5, Allée Scheffer, L-2520 Luxemburg

Zertifizierte Abschlussprifer: PricewaterhouseCoopers, 2, rue Gerhard Mercator, BP1443, L-1014 Luxemburg

Rechtsberater: Elvinger Hoss Prussen, société anonyme, 2, Place Winston Churchill, L-1340 Luxemburg

1"



2. Allgemeine Beschreibung der SICAV

Candriam Private Assets (nachfolgend die ,SICAV®) wurde in der Rechtsform einer Kommanditgesellschaft auf Aktien
(société en commandite par actions) nach dem luxemburgischen Recht gegriindet und erfillt die Voraussetzungen als
Investmentgesellschaft mit variablem Anteilskapital im Sinne des Gesetzes. Die SICAV wird von Teil Il des Gesetzes
reguliert und erfiillt die Voraussetzungen eines AIF im Sinne des AIFM-Gesetzes.

Die SICAV wurde am 18. November 2024 auf unbestimmte Zeit kraft notarieller Beurkundung durch Herrn Henri Hellinckx,
ansassig in Luxemburg, gegriindet. Die Urkunde wurde am 17. Dezember 2024 im Recueil Electronique des Sociétés et
Associations (,RESA®) verdffentlicht. Die SICAV ist im Handels- und Gesellschaftsregister Luxemburg unter der Nummer
B291649 eingetragen.

Das Kapital der SICAV entspricht zu jedem Zeitpunkt dem Nettoinventarwert der SICAV. Das Mindestkapital der SICAV
belauft sich auf den gesetzlich vorgeschriebenen Mindestbetrag, d. h. 1.250.000 EUR, vertreten durch voll eingezahlte,
nennwertlose Anteile.

Die SICAV ist ein Umbrellafonds, was den Anlegern die Mdglichkeit bietet, durch Anlagen in einen oder mehrere getrennte
Teilfonds, die von der SICAV angeboten werden, zwischen verschiedenen Anlagestrategien wahlen und anschlief3end von
einem Teilfonds in einen anderen wechseln zu kdnnen.

Die Teilfonds unterscheiden sich nach ihrer Anlagepolitik oder sonstigen spezifischen Merkmalen, und sie kdnnen auf
unbestimmte Zeit oder fur eine bestimmte Laufzeit aufgelegt werden, wie in den diesem Prospekt beiliegenden technischen
Beschreibungen (die ,technischen Beschreibungen®) jeweils naher erlautert.

Die SICAV kann einen oder mehrere Teilfonds umfassen, die gemaR der Verordnung (EU) 2015/760 Uber europaische
langfristige Investmentfonds in der durch Verordnung (EU) 2023/606 vom 15. Méarz 2023 geanderten Fassung (die ,ELTIF-
Verordnung*) als europaische langfristige Investmentfonds zugelassen wurden (jeder ein ,ELTIF-Teilfonds*). Die ELTIF-
Verordnung und die Delegierte Verordnung (EU) 2024/2759 der Kommission vom 19. Juli 2024 zur Erganzung der ELTIF-
Verordnung durch technische Regulierungsstandards, mit denen festgelegt wird, wann Derivate einzig und allein der
Absicherung der mit anderen Anlagen europdischer langfristiger Investmentfonds (ELTIF) verbundenen Risiken dienen,
und mit denen die Anforderungen in Bezug auf die Riicknahmegrundsétze und die Liquiditaitsmanagementinstrumente eines
ELTIF, die Umstande fur den Abgleich von Antragen auf Ubertragung von Anteilen des ELTIF, bestimmte Kriterien fur die
VerauRerung von ELTIF-Vermdgenswerten und bestimmte Elemente der Kostenangabe festgelegt werden, in der jeweils
gultigen Fassung (die ,ELTIF-RTS") werden in diesem Prospekt als ,ELTIF-Vorschriften“ bezeichnet.

Wir weisen die Anleger darauf hin, dass zum Datum dieses Prospekts noch nicht alle ELTIF-Vorschriften veroffentlicht
wurden und dieser Prospekt daher Anderungen unterliegt, um den in der Zukunft verdffentlichten
Durchfuihrungsverordnungen oder Durchfihrungsmafnahmen bezuglich der ELTIF-Verordnung in Bezug auf den bzw. die
betreffenden ELTIF-Teilfonds zu entsprechen. Daher erkennen die Anleger an und willigen ein, dass die am Prospekt
vorgenommenen Anderungen zur Erfiillung der ELTIF-Vorschriften nicht mit einer Kiindigungsfrist von einem Monat fiir die
kostenfreie Ruicknahme von Anteilen verbunden ist.

Zum Datum dieses Prospekts wurde bisher nur der Teilfonds Kartesia Credit ELTIF aufgelegt, und dieser erfillt die
Voraussetzungen eines ELTIF-Teilfonds.

Die SICAV wurde auf unbestimmte Zeit gegriindet.

Die SICAV ist eine offene Investmentgesellschaft. Das bedeutet, dass Anteilinhaber ihre Anteile auf Anfrage, vorbehaltlich
der in den technischen Beschreibungen festgesetzten Bedingungen, zu einem Preis zuriickgeben kénnen, der auf dem
jeweiligen Nettoinventarwert basiert, wie im Prospekt dargelegt.

Zurzeit steht bzw. stehen den Anlegern folgende(r) Teilfonds zur Verfiigung:
. Kartesia Credit ELTIF

Die SICAV wird von CANDRIAM GP PA in ihrer Funktion als General Partner (gérant) und persénlich haftendem
Gesellschafter (associé commandité) der SICAV (der ,General Partner®) verwaltet und vertreten.

Der General Partner wurde am 18. November 2024 als eine Luxemburger Gesellschaft mit beschrankter Haftung (société
a responsabilité limitée) nach luxemburgischem Recht gegriindet. Die Satzung des General Partners wurde am 11.
Dezember 2024 im RESA veroffentlicht. Der General Partner ist im Handels- und Gesellschaftsregister Luxemburg unter
der Nummer B291497 eingetragen.

Die SICAV hat zwei verschiedene Arten von Anteilinhabern:

- den General Partner (associé commandité gérant), der fiir die Verwaltung der SICAV zustandig ist und der als
Gesamtschuldner fur die Verbindlichkeiten der SICAV, die nicht aus den Vermdgenswerten der SICAV beglichen
werden kénnen, haftet; und
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- die Kommanditaktionére (associés commanditaires), deren Haftung sich auf den Betrag ihrer Anlage in den
betreffenden Teilfonds beschrankt.

Das Anteilskapital der SICAV wird reprasentiert durch:

= eine Managementbeteiligung (die ,Managementbeteiligung®), die zum Zeitpunkt der Griindung der SICAV von dem
General Partner als personlich haftendem Gesellschafter (associé commandité gérant) der SICAV gezeichnet wurde
und dem ersten von der SICAV aufgelegten Teilfonds zugeordnet wird. Fir Anleger sind Managementbeteiligungen
nicht verfiigbar, und von der SICAV werden keine weiteren Managementbeteiligungen ausgegeben; und

= die fur die einzelnen Teilfonds in einer oder mehreren Anteilsklassen ausgegebenen Anteile, wie in der technischen
Beschreibung eines Teilfonds jeweils naher erlautert, die von den Anteilinhabern (die ,Anteilinhaber) — auch als
Kommanditaktionare (associés commanditaires) bezeichnet, deren Haftung sich auf den Betrag ihrer Anlage in die
SICAV beschrankt — gehalten werden. Die SICAV hat eine unbegrenzte Zahl von Anteilinhabern.

Der General Partner kann beschlieRen, Anteile in verschiedenen Klassen (jede eine ,Anteilsklasse®) auszugeben, deren
Vermdégenswerte gemeinsam nach der jeweiligen Anlagepolitik des betreffenden Teilfonds angelegt werden. Der
Verwaltungsrat kann gegebenenfalls Anteilsklassen mit unterschiedlichen Merkmalen und Bedingungen auflegen, so zum
Beispiel mit unterschiedlichen Kostenstrukturen, Ausschittungsgrundsatzen, Absicherungsgrundsatzen,
Referenzwéhrungen, Anlegerkategorien, Vertriebslandern oder anderen Merkmalen. Der General Partner kann
beschlie3en, einen Teilfonds oder eine oder mehrere Anteilsklassen eines Teilfonds fir weitere Zeichnungen zu schlie3en.

Zudem konnen Anteilsklassen gegeniber dem Wahrungsrisiko abgesichert werden, wie jeweils in der technischen
Beschreibung des betreffenden Teilfonds erlautert.

=  Gegenuber der Basiswahrung abgesicherte Anteilsklassen:

Ziel dieser abgesicherten Anteilsklassen ist es, die Auswirkungen von Wechselkursschwankungen zwischen der
Basiswahrung des Teilfonds und der Wahrung, auf die die jeweilige abgesicherte Anteilsklasse lautet, zu verringern.
Diese Absicherungsart wird in der Bezeichnung der Anteilsklasse durch Hinzufigung des Suffixes H gekennzeichnet.

Mit dieser Art der Absicherung soll erreicht werden, dass sich die Performance der abgesicherten Anteilsklasse auf
angemessener Grundlage (d. h. um die Zinsdifferenz zwischen den beiden Wahrungen bereinigt) mit der Performance
einer Anteilsklasse, die auf die Basiswahrung des Teilfonds lautet, vergleichen lasst.

=  Anteilsklassen mit Absicherung gegentiber den Wahrungen der Vermdgenswerte
Ziel dieser abgesicherten Anteilsklassen ist es, die Auswirkungen von Wechselkursschwankungen zwischen den
Wahrungen, auf die die Vermdgenswerte des Teilfonds lauten, und der Wahrung, auf die die jeweilige abgesicherte
Anteilsklasse lautet, zu verringern.
Diese Absicherungsart wird in der Bezeichnung der Anteilsklasse durch Hinzufiigung des Suffixes AH gekennzeichnet.
Ziel dieser beiden Arten von Anteilsklassen ist die Verringerung des Wahrungsrisikos. Dies fiihrt jedoch zu
Performanceunterschieden zwischen diesen abgesicherten Anteilsklassen und den Anteilsklassen, die auf die

Basiswahrung des Teilfonds lauten.

Die Anleger sollten sich darlber bewusst sein, dass die durchgefiihrten Absicherungsgeschafte keinen vollkommenen
Schutz bieten. Folglich kann das Wahrungsrisiko mdglicherweise nicht vollstandig neutralisiert werden.

Jegliche Gewinne/Verluste aus Absicherungsgeschaften werden jeweils von den Anteilinhabern der betreffenden
abgesicherten Anteilsklassen getragen.

Die Anteile der nachstehend aufgefiihrten Anteilsklassen kdnnen als thesaurierende und/oder ausschiittende Anteile
verfiigbar sein, wie in den technischen Beschreibungen jeweils dargelegt:

= Die Anteilsklassen CA, CB und CC werden naturlichen Personen (einschlieRlich Uber Untervertriebsstellen
zeichnenden Kleinanlegern) angeboten, wie in der technischen Beschreibung des betreffenden Teilfonds néher
erlautert.

. Die Anteilsklasse | ist ausschlielich Anteilinhabern vorbehalten, welche die Voraussetzungen eines institutionellen

Anlegers gemaR den Luxemburger Gesetzen und Verordnungen erfillen und die von der Luxemburger
Aufsichtsbehorde im Sinne von Artikel 174 des Gesetzes als solche zugelassen sind. Zum Datum dieses Prospekts
zahlen hierzu Versicherungsgesellschaften, Pensionsfonds, Organismen fir gemeinsame Anlagen und qualifizierte
Holdinggesellschaften, Kreditinstitute und sonstige Gewerbetreibende des Finanzsektors, die im eigenen Namen
oder im Namen ihrer Kunden, die Anleger im Sinne dieser Definition sind, oder im Rahmen von
Vermdégensverwaltungsmandaten investieren.

Innerhalb der einzelnen Teilfonds kénnen die Anteile, wie jeweils vom General Partner bestimmt, entsprechend ihrem
jeweiligen Ausgabedatum in eine oder mehrere Serien unterteilt werden (die ,Serie(n)“). Nahere Informationen zu den
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Serien finden sich in der technischen Beschreibung eines Teilfonds. Alle Bezugnahmen auf eine ,Anteilsklasse” in diesem
Prospekt gelten, wo sinnvoll, ebenfalls fiir alle Serien innerhalb dieser Anteilsklasse.

Der General Partner kann nach freiem Ermessen veranlassen, dass Anteile einer spateren Serie in Anteile einer friiheren
Serie umgetauscht werden. Jeder Anteil ist mit denselben Rechten und Vorrechten ausgestattet wie die anderen Anteile
derselben Serie.

Sollte ein Anleger die Zeichnungsbedingungen der entsprechenden Anteilsklasse nicht langer erfiillen, kann der General
Partner alle erforderlichen MaBnahmen ergreifen und erforderlichenfalls die Anteile in Anteile einer anderen geeigneten
Anteilsklasse umwandeln.

Die Vermdgenswerte der einzelnen Anteilsklassen werden in einem Gesamtportfolio zusammengefihrt.

Vor einer Zeichnung sollten die Anleger die technischen Beschreibungen lesen, um weitere Informationen iber den
betreffenden Teilfonds zu erhalten.

Der General Partner kann gegebenenfalls den Beschluss fassen, weitere Teilfonds und/oder Anteilsklassen in einem
bestehenden Teilfonds aufzulegen. In diesem Fall wird der Prospekt entsprechend aktualisiert und um detaillierte
Informationen tber den neuen Teilfonds bzw. die neue Anteilsklasse ergéanzt.

Der General Partner der SICAV verantwortet die Festlegung der Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds.

3. Leitung und Verwaltung

3.1. General Partner

Der General Partner ist mit den umfassendsten Befugnissen ausgestattet, um alle Handlungen in Bezug auf die Leitung
und Verwaltung der SICAV auszufiihren. Er tragt die Gesamtverantwortung fir die Verwaltung, die Leitung und die
Anlageziele der SICAV sowie die Anlageziele und die Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds.

Alle Befugnisse, die nicht per Gesetz ausdricklich der Hauptversammlung der Anteilinhaber vorbehalten sind, obliegen
dem General Partner.

Er trégt die Gesamtverantwortung fiir die Verwaltung der SICAV. So trifft er unter anderem die Entscheidungen iiber die
allgemeinen Grundsétze und pruft die Tatigkeiten des AIFM, der Depotbank sowie anderer Dienstleister, die von der SICAV
jeweils beauftragt wurden.

Fur den Fall, dass die von dem General Partner gehaltene Managementbeteiligung tbertragen wird, tritt der Abtretungs-
bzw. Ubertragungsempfanger an seine Stelle und wird von der SICAV als neuer General Partner der SICAV gemaR den
Bestimmungen des Luxemburger Gesetzes vom 10. August 1915 uber Handelsgesellschaften (in der jeweils gultigen
Fassung) anerkannt. Ein solcher Wechsel des General Partners erfordert eine Anderung der Satzung, die im Einklang mit
den vom Luxemburger Gesetz vom 10. August 1915 Uber Handelsgesellschaften (in der jeweils giltigen Fassung)
festgesetzten Anforderungen hinsichtlich Beschlussfahigkeit und Mehrheitsbestimmungen zu beschlieBen ist, sowie im
maRgeblichen Umfang eine Anderung dieses Prospekts. Unmittelbar danach wird der neue General Partner erméchtigt, die
Verwaltung der SICAV fortzufithren und nimmt die Fortfiihrung auf.

Der General Partner kann alle oder einen Teil seiner Aufgaben delegieren, darunter zur Klarstellung, an den AIFM. Der
General Partner ist jedoch nach wie daftr verantwortlich, die von ihm Beauftragten zu tiberwachen.

Ein Verweis in diesem Prospekt auf den General Partner ist, sofern der Kontext dies verlangt, ebenso ein Verweis auf eine
Person, an die der General Partner die jeweilige Befugnis oder Aufgabe delegiert hat.

Im Falle einer Geschéftsunfahigkeit, Liquidation, Insolvenz oder anderen Situation, die den General Partner an den
Handlungen als personlich haftender Gesellschafter der SICAV hindert, wird die SICAV nicht aufgelost, sofern die
Hauptversammlung der Anteilinhaber einen stellvertretenden General Partner ernennt, der mit einfacher Mehrheit der
anwesenden oder vertretenden Stimmen eingesetzt wird. Sollte eine solche Ernennung scheitern, wird die SICAV zum
Datum der Hauptversammlung der Anteilinhaber aufgel®st und tritt in Liquidation.

Sofern geltendes Recht nichts anderes verlangt oder ein Beschluss die Abberufung des General Partners fordert, miissen
Beschlusse der Hauptversammlung der Anteilinhaber der SICAV zur Schaffung von Rechten und Pflichten der SICAV
gegenuber Dritten sowie Anderungen der Satzung der SICAV von dem General Partner genehmigt werden.

Abberufung des General Partners

Der General Partner kann von seinem Amt als General Partner des SICAV nur durch eine Anderung der Satzung der SICAV
abberufen werden.
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3.2. Domizilierung

Der General Partner und die CACEIS Bank, Luxembourg Branch, haben einen unbefristeten Domizilierungsvertrag
geschlossen.

GemalR diesem Vertrag bietet die CACEIS Bank, Luxembourg Branch, der SICAV neben anderen Dienstleistungen im
Zusammenhang mit der Domizilierung ihren Gesellschaftssitz und ihre Anschrift.

Der General Partner kann die Domizilierungsstellenfunktionen der CACEIS Bank, Luxembourg Branch, unter Einhaltung
einer Frist von drei Monaten schriftlich kiindigen, und Letztere kann ihre eigenen Funktionen unter Einhaltung derselben
Frist kiindigen.

3.3. AIFM

Der General Partner hat Alter Domus Management Company S.A., eine Luxemburger Aktiengesellschaft (société anonyme)
mit Gesellschaftssitz in 15, Boulevard F.W. Raiffeisen, L-2411 Luxemburg, Gro3herzogtum Luxemburg, als externen
Verwalter alternativer Investmentfonds der SICAV (nachfolgend der ,AIFM®) im Sinne von Kapitel 2 des AIFM-Gesetzes
ernannt.

Der AIFM wurde von der CSSF zugelassen, um als Verwalter alternativer Investmentfonds fiir in Luxemburg errichtete AlFs
im Einklang mit den Bestimmungen des AIFM-Gesetzes zu handeln. Der AIFM wurde von der Geschéftsfiihrung des
General Partners, der die SICAV vertritt, entsprechend den Bedingungen eines von den Parteien auf unbestimmte Zeit
geschlossenen Verwalter-alternativer-Investmentfonds-Dienstleistungsvertrags, der von beiden Parteien unter Einhaltung
einer Frist von neunzig (90) Kalendertagen schriftlich gekindigt werden kann, (der ,AIFM-Vertrag“) ernannt. Soweit
anwendbar, handelt der AIFM auch als ELTIF-Verwalter im Sinne der ELTIF-Verordnung.

Der AIFM verflgt Uber ausreichende eigene Mittel, um potenzielle Haftungsrisiken zu decken, die sich aus beruflicher
Fahrléassigkeit in seiner Kapazitat als AIFM ergeben kénnten.

3.3.1. Funktionen und Zustandigkeiten

Es ist die Aufgabe des AIFM, dafiir Sorge zu tragen, dass die SICAV im Einklang mit dem Gesetz, der AIFM-Richtlinie und,
soweit anwendbar, mit der ELTIF-Verordnung verwaltet wird.

GemalR den Bedingungen des AIFM-Vertrags ist der AIFM fir die Portfolioverwaltung und das Risikomanagement der
SICAV und ihrer Teilfonds verantwortlich. Dariiber hinaus umfassen die Aufgaben des AIFM Bewertungstatigkeiten. Die
allgemeine Vertriebsfunktion fir Rechnung der SICAV fallt nicht in den Zustandigkeitsbereich des AIFM. In Bezug auf den
Vertrieb Gbernimmt er lediglich die Funktionen, die ihm gemaf der AIFM-Richtlinie und dem AIFM-Vertrag zugewiesen
werden.

Im Einklang mit den geltenden Gesetzen und Verordnungen ist der AIFM befugt, die Funktion der Portfolioverwaltung an
zugelassene Portfolioverwalter zu Ubertragen. Eine solche Ubertragung erfolgt entsprechend den Bestimmungen des
Gesetzes und des AIFM-Gesetzes sowie der AIFM-Verordnung und, soweit anwendbar, der ELTIF-Verordnung.

Der AIFM stellt in Zusammenarbeit mit dem bzw. den Portfolioverwalter(n) die Bewertungspolitik und die
Bewertungsverfahren der SICAV auf, halt diese auf dem neuesten Stand, setzt sie um und tberpriift sie.

Die Haftung des AFIM wird durch den mit ihm geschlossenen AIFM-Vertrag geregelt, der dem Luxemburger Recht
unterliegt.

3.3.1.1. Portfolioverwaltungsaufgaben

Der AIFM fur die Portfolioverwaltung aller Teilfonds zusténdig. Der AIFM ist unter anderem befugt, im Namen der SICAV
samtliche Stimmrechte auszuliben, die mit den Wertpapieren im Bestand der SICAV verbunden sind. Der AIFM kann unter
eigener Kontrolle und Verantwortung die Ausiibung der mit den Wertpapieren im Bestand der SICAV verknlpften
Stimmrechte Ubertragen.

Der AIFM kann seine Portfolioverwaltungsfunktionen in Bezug auf die Vermdgenswerte der Teilfonds innerhalb der durch
das Gesetzt, das AIFM-Gesetz und, soweit anwendbar, die ELTIF-Verordnung festgesetzten Grenzen ubertragen.

Geméal den Bedingungen eines Delegationsvertrags, der von beiden Parteien schriftlich unter Einhaltung einer Frist von
drei Monaten gekiindigt werden kann, hat der AIFM (i) die Aufgaben der Portfolioverwaltung fir den ,Liquid Assets Bucket*
(wie in der technischen Beschreibung naher dargelegt) des Teilfonds Kartesia Credit ELTIF und (ii) die Festlegung der
Vermogensallokation zwischen dem ,Liquid Assets Bucket* und dem ,Private Credit Bucket® (wie in der technischen
Beschreibung néher dargelegt) des Teilfonds Kartesia Credit ELTIF an Candriam (,Candriam®), mit Gesellschaftssitz in
Serenity — Bloc B, 19-21, route d'Arlon, L-8009 Strassen, GroBherzogtum Luxemburg, Ubertragen.

Candriam ist eine Tochtergesellschaft der Candriam Group, ein Unternehmen der Gruppe New York Life Insurance
Company. Sie ist im Handels- und Gesellschaftsregister Luxemburg unter der Nummer B 37.647 eingetragen. Ihre Satzung
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wurde zuletzt am 17. Juni 2022 geédndert, und die entsprechenden Anderungen wurden im RESA veréffentlicht. Candriam
wurde gemal Kapitel 15 des Gesetzes bei der Luxemburger Aufsichtsbehdrde zugelassen und ist zur gemeinsamen
Portfolioverwaltung, zur Verwaltung von Anlageportfolios und zur Anlageberatung berechtigt.

GemalR den Bedingungen eines Delegationsvertrags, der von beiden Parteien schriftlich unter Einhaltung einer Frist von
drei (3) Monaten gekuindigt werden kann, hat der AIFM die Aufgaben der Portfolioverwaltung fir den ,Private Credit Bucket*
(wie in der technischen Beschreibung naher dargelegt) des Teilfonds Kartesia Credit ELTIF an Kartesia Management S.a.r.|
(,Kartesia“), mit Gesellschaftssitz in 5-7, rue Leon Laval, L-3372 Leudelange, Grol3herzogtum Luxemburg, und Eintragung
im Handels- und Gesellschaftsregister Luxemburg unter der Nummer B179289, Uibertragen.

Kartesia ist eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung (société a responsabilité limitée), die von der CSSF als (i) eine
Verwaltungsgesellschaft gemal den Bedingungen von Kapitel 16 des Gesetzes und (i) ein Verwalter alternativer
Investmentfonds gemaf den Bedingungen des AIFM-Gesetzes zugelassen wurde.

3.3.2. Vergutungspolitik

In dem von den AIFM-Vorschriften geforderten Umfang hat der AIFM eine Vergitungspolitik erarbeitet und eingefuhrt, die
den Anforderungen der in den AIFM-Vorschriften und den ESMA-Vergitungsleitlinien ausgefiihrten Grundséatzen entspricht,
und er halt diese Vergutungspolitik stets auf dem neuesten Stand. Die Vergutungspolitik des AIFM gilt fir Mitarbeiter, deren
berufliche Tétigkeiten einen nennenswerten Einfluss auf das Risikoprofil der SICAV haben, und erstreckt sich folglich auf
Mitglieder der Geschaéftsfiihrung, Risikotrager, Mitglieder mit Kontrollfunktionen und Mitarbeiter, die eine Gesamtvergitung
erhalten, die in die Vergitungsgruppe der Mitglieder der Geschéftsfiihrung und Risikotrager fallen und deren berufliche
Tétigkeiten einen nennenswerten Einfluss auf das Risikoprofil der SICAV haben. Folglich ist die Vergitungspolitik mit einem
soliden und wirksamen Risikomanagement vereinbar und diesem foérderlich und ermutigt nicht zur Ubernahme von Risiken,
die Uber das von dem Risikoprofil der SICAV tolerierte MaR hinausgehen.

3.4. Zentralverwaltung

Nach den Bestimmungen eines Zentralverwaltungsstellenvertrags (der ,Zentralverwaltungsstellenvertrag®) hat der General
Partner, in Absprache und mit Einwilligung des AIFM fiir seine Uberwachungspflichten, auf eigene Rechnung und unter
eigener Kontrolle und Verantwortung die CACEIS Bank, Luxembourg Branch, mit Gesellschaftssitz in 5, Allée Scheffer, L-
2520 Luxemburg, als Registerfiinrer und Ubertragungsstelle (,Ubertragungsstelle*) und Verwaltungsstelle
(,Verwaltungsstelle®) ernannt. Der Zentralverwaltungsstellenvertrag wurde auf unbestimmte Dauer geschlossen und kann
von beiden Parteien unter Einhaltung einer Frist von drei (3) Monaten schriftlich gekundigt werden.

Die CACEIS Bank, Luxembourg Branch agiert als luxemburgische Niederlassung der CACEIS Bank, eine
Aktiengesellschaft franzosischen Rechts (Société Anonyme) mit Gesellschaftssitz in 89-91, rue Gabriel Peri, 92120
Montrouge, Frankreich, Handelsregisternummer RCS Nanterre 692 024 722. Es handelt sich um ein zugelassenes
Kreditinstitut, das von der Europaischen Zentralbank (EZB) und von der franzésischen Aufsichtsbehorde fiir Banken und
Versicherungen (Autorité de Contrdle Prudentiel et de Résolution, ACPR) Uberwacht wird. Das Kreditinstitut verfugt dartber
hinaus Uber eine Lizenz zur Ausiibung von Bankgeschéften und den Funktionen einer zentralen Verwaltungsstelle in
Luxemburg Uber seine luxemburgische Niederlassung.

Die Funktionen der Verwaltungsstelle umfassen insbesondere die Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil der
einzelnen Teilfonds und/oder Anteilsklassen, die Kontenverwaltung, die Erstellung der Jahres- und Halbjahresberichte
sowie die Durchfuhrung von Aufgaben in ihrer Kapazitat als Verwaltungsstelle.

Die Funktionen der Ubertragungsstelle umfassen insbesondere die Bearbeitung von Zeichnungs-, Riicknahme- und
Umtauschantragen sowie die Fihrung des Anteilinhaberregisters.

In dieser Kapazitét ist die Ubertragungsstelle dariiber hinaus fiir die Uberwachung von MaRnahmen zur Bekampfung der
Geldwasche gemall den in Luxemburg geltenden Vorschriften zur Bekdmpfung der Geldwasche und der
Terrorismusfinanzierung sowie zur Verhinderung der Nutzung des Finanzsystems zum Zwecke der Geldwésche und der
Terrorismusfinanzierung verantwortlich. Die CACEIS Bank, Luxembourg Branch, ist befugt, die fir eine Identifizierung der
Anleger erforderlichen Dokumente anzufordern.

CACEIS Bank, Luxembourg Branch, kann fur die Durchfihrung ihrer Geschéftstatigkeiten, IT- und operativen Funktionen
in Verbindung mit inren Geschéftstatigkeiten als Verwaltungsstelle, insbesondere die der Register- und Ubertragungsstelle,
darunter auch Tatigkeiten im Zusammenhang mit Dienstleistungen fur Anteilinhaber und Anleger, an andere Gesellschaften
der CACEIS Group mit Sitz in Europa oder in Drittlandern, insbesondere dem Vereinigten Konigreich, Kanada und Malaysia,
auslagern. In diesem Rahmen muss CACEIS Bank, Luxembourg Branch, méglicherweise anlegerbezogene Daten an den
Outsourcing-Dienstleister weitergeben. Diese Daten umfassen: Namen, Anschrift, Geburtsdatum und Geburtsort,
Nationalitat, Wohnsitz, Steuernummer, Nummer des Ausweisdokuments (im Falle von Rechtstragern: Namen,
Grundungsdatum, Sitz, Rechtsform, Registrierungsnummern im Unternehmensregister und/oder bei den Steuerbehdrden
sowie mit dem Rechtstrager in Verbindung stehende Personen, wie Anleger, wirtschaftlich Berechtigte und Vertreter) etc.
Nach luxemburgischem Recht muss CACEIS Bank, Luxembourg Branch, einen bestimmten Umfang an Informationen in
Bezug auf die ausgelagerten Geschaftstatigkeiten gegeniiber der SICAV offenlegen, die diese Informationen wiederum an
die Anleger weitergibt. Die SICAV teilt den Anlegern wesentliche Anderungen an den in diesem Abschnitt dargelegten
Informationen vor deren Umsetzung mit.
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Die L&nderliste mit den Standorten der CACEIS Group kann von der Website www.caceis.com abgerufen werden. Wir
weisen darauf hin, dass sich diese Liste im Laufe der Zeit &ndern kann.

3.5. Vertrieb

Die Vertriebsfunktion besteht darin, den Vertrieb der Anteile der SICAV (ber verschiedene von dem General Partner oder
seiner globalen Vertriebsstelle beauftragte Vermittler zu koordinieren.

Die entsprechenden Vertriebsvertradge sehen jedoch auch vor, dass ein Anteilinhaber, der Uiber eine Untervertriebsstelle in
die SICAV investiert hat, jederzeit verlangen kann, dass seine iber die Untervertriebsstelle gezeichneten Anteile auf seinen
Namen Ubertragen werden. In diesem Fall wird der Anteilinhaber, nachdem die Untervertriebsstelle die entsprechenden
Ubertragungsanweisung erhalten hat, unter seinem eigenen Namen in das Register der Anteilinhaber eingetragen.

Die Anteile der SICAV kénnen auch direkt bei der SICAV gezeichnet werden, d. h. Zeichnungen missen nicht zwingend
Uber eine Untervertriebsstelle erfolgen.

Bei Beauftragung einer Untervertriebsstelle muss diese die Verfahren in Bezug auf die Bekdmpfung der Geldwésche, wie
im Prospekt erlautert, anwenden. Die beauftragte Untervertriebsstelle muss Gewerbetreibende des Finanzsektors mit Sitz
in einem Land sein, das Bestimmungen zur Bekdmpfung der Geldwésche und der Terrorismusfinanzierung unterliegt, die
den Bestimmungen des Luxemburger Gesetzes oder der Europaischen Richtlinie (EU) 2015/849 gleichwertig sind.

Anteile eines ELTIF-Teilfonds dirfen im Einklang mit Artikel 30 Absatz 1 der ELTIF-Verordnung an Kleinanleger vertrieben
werden, wenn ein Eignungstest durchgefuhrt wurde, wie im Abschnitt ,Zeichnungsverfahren® naher erlautert.

Es muss sichergestellt sein, dass Vermittler, welche die Anteile eines ELTIF-Teilfonds an Kleinanleger vertreiben, eine
MiFID-Lizenz oder entsprechende Zulassung nach nationalem Recht haben und die entsprechenden Anforderungen von
MiIFID Il und der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 des Européaischen Parlaments und des Rates einhalten.

4. Depotbank

Gemal einem auf unbestimmte Dauer geschlossenen Depotbankvertrag (,Depotbankvertrag®) (in der jeweils giiltigen
Fassung) sowie den entsprechenden Bedingungen des Gesetzes, den AIFM-Vorschriften und den jeweils geltenden
Verordnungen, einschlieBlich, soweit anwendbar, der ELTIF-Verordnung, handelt die CACEIS Bank, Luxembourg Branch,
als Depotbank der SICAV (,Depotbank®).

Die CACEIS Bank, Luxembourg Branch, handelt als eine Niederlassung der CACEIS Bank, eine nach dem Recht
Frankreichs gegriindete Aktiengesellschaft (société anonyme) mit einem Anteilskapital von 1.280.677.691,03 Euro und
Gesellschaftssitz in 89-91, rue Gabriel Peri, 92120 Montrouge, Frankreich, eingetragen im Handels- und
Gesellschaftsregister Frankreich unter der Nummer 692 024 722 RCS Nanterre. Die CACEIS Bank ist ein zugelassenes
Kreditinstitut, das von der Européischen Zentralbank und der franzdsischen Finanzmarktaufsichtsbehdrde (Autorité de
contrble prudential et de résolution) beaufsichtigt wird. Dariiber hinaus verfiigt das Kreditinstitut tiber eine Lizenz, um tber
seine Luxemburger Niederlassung Bankgeschéfte und die Funktionen einer zentralen Verwaltungsstelle in Luxemburg
auszuuben.

Anleger kénnen den Depotbankvertrag auf Anfrage am Gesellschaftssitz der SICAV einsehen, um eine bessere Kenntnis
von den eingeschrankten Pflichten und der limitierten Haftung der Depotbank zu erlangen.

Die Depotbank wurde mit der Verwahrung und/oder gegebenenfalls Erfassung und Uberpriifung der Eigentumsverhéltnisse
der Vermogenswerte der SICAV betraut, und sie erflllt Ihre Aufgaben und Pflichten entsprechend dem Gesetz und den
AIFM-Vorschriften. Insbesondere muss die Depotbank eine effektive und ordnungsgemaRe Uberwachung der Cashflows
der SICAV sicherstellen.

Die Depotbank muss in ordnungsgemafier Erfullung des Gesetzes, des AIFM-Gesetzes und des Depotbankvertrags:

@ dafir sorgen, dass Verkauf, Ausgabe, Rickkauf, Auszahlung und Annullierung der Anteile der SICAV
gemal dem Gesetz, dem AIFM-Gesetz, diesem Prospekt und der Satzung der SICAV erfolgen;

(i) dafir sorgen, dass der Wert der Anteile der SICAV gemalR dem Gesetz, dem AIFM-Gesetz, diesem
Prospekt und der Satzung der SICAV berechnet wird;

(iii) den Weisungen der SICAV Folge leisten, es sei denn, diese verstoRen gegen das Gesetz, das AIFM-
Gesetz, diesen Prospekt oder die Satzung der SICAV;

(iv) gewahrleisten, dass der SICAV bei Geschaften, die sich auf das Vermégen der SICAV beziehen, ihr
der Gegenwert innerhalb der tblichen Fristen zuflief3t; und

v) sicherstellen, dass die Ertrdge der SICAV gemaR dem Gesetz, dem AIFM Gesetz, diesem Prospekt

und der Satzung der SICAV verwendet werden.

Die Depotbank darf die unter den Punkten (i) bis (v) dieser Klausel genannten Aufgaben und Pflichten nicht Gbertragen.
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Die von der Depotbank verwahrten Vermogenswerte dirfen nicht wiederverwendet werden, es sei denn, es liegen
bestimmte Umstande vor, wie in dem Gesetz und, soweit anwendbar, der ELTIF-Verordnung dargelegt.

Im Einklang mit den geltenden Gesetzen und Verordnungen kann die Depotbank unter bestimmten Bedingungen einen Teil
oder alle ihr zur Verwahrung und/oder Erfassung anvertrauten Vermdgenswerten an jeweils von ihr beauftragte
Korrespondenzbanken oder externe Verwahrstellen Ubertragen. Die Haftung der Depotbank bleibt von einer solchen
Ubertragung unberiihrt, sofern nichts anderes vereinbart wird; sie liegt jedoch stets innerhalb der durch die geltenden
Gesetze und Verordnungen vorgegebenen Grenzen.

Eine Liste dieser Korrespondenzbanken/externen Verwahrstellen steht lhnen auf der Website der Depotbank
(www.caceis.com, im Abschnitt Regulatory Watch (,veille réglementaire”) zur Verfligung. Diese Liste kann von Zeit zu Zeit
aktualisiert werden. Zudem kdnnen Sie die vollstandige Liste mit allen Korrespondenzbanken/externen Verwahrstellen auf
Anfrage kostenfrei Uber die Depotbank beziehen. Aktuelle Informationen iber die Identitét der Depotbank, die Beschreibung
ihrer Aufgaben und der sich mdglicherweise ergebenden Interessenkonflikte, die von der Depotbank ubertragenen
Verwahrungsfunktionen sowie die Interessenkonflikte, die sich aus einer solchen Ubertragung ergeben kénnten, stehen
den Anlegern ebenfalls auf der oben genannten Website der Depotbank zur Verfliigung oder kdnnen auf Anfrage bezogen
werden. Es gibt viele Situationen, aus denen sich ein Interessenkonflikt ergeben kann, insbesondere dann, wenn die
Depotbank ihre Verwahrungsfunktionen tbertréagt oder sie im Namen der SICAV noch andere Aufgaben ausfihrt, wie
beispielsweise die Aufgaben als Verwaltungs- und Registerstelle. Diese Situationen und die sich daraus ergebenden
Interessenkonflikte wurden von der Depotbank identifiziert. Zum Schutz der Interessen der SICAV und ihrer Anleger und
zur Erfillung der anwendbaren Verordnungen wurden Grundsétze und Verfahren zur Vermeidung von Situationen, die
einen Interessenkonflikt auslésen konnen, sowie zur Uberwachung solcher Situationen, sollten sie dennoch auftreten,
erarbeitet und von der Depotbank umgesetzt, insbesondere, um:

(0] potenzielle Situationen, die einen Interessenkonflikt auslésen konnen, zu identifizieren und zu
analysieren;

(i) Situationen, in denen ein Interessenkonflikt aufgetreten ist, zu erfassen, zu verwalten und zu
Uberwachen:

- anhand eingefiihrter dauerhafter Manahmen zum Umgang mit Interessenkonflikten, wie
beispielsweise Aufrechterhaltung separater Rechtstréager, Aufgabentrennung, Trennung von
Berichtslinien, Mitarbeiter-Insiderlisten; oder

- durch Einzelfallmanagement im Hinblick auf (i) die Ergreifung angemessener
Praventivmalnahmen, wie beispielsweise die Erstellung einer neuen Watchlist, die Einfihrung
einer neuen ,Chinese Wall*, um sicherzustellen, dass Transaktionen zu den (Ublichen
Marktbedingungen erfolgen und/oder dass die betreffenden Anleger der SICAV informiert
werden, oder (i) die Ablehnung, Aktivitdten durchzuftihren, die einen Interessenkonflikt
verursachen.

Die Depotbank hat eine funktionale, hierarchische und/oder vertragliche Trennung zwischen der Erbringung ihrer OGAW-
Depotbankfunktionen und der Erbringung ihrer sonstigen Aufgaben im Namen der SICAV, insbesondere ihrer Aufgaben als
Verwaltungs- und Registerstelle, errichtet.

Die SICAV und die Depotbank kénnen den Depotbankvertrag jederzeit unter Einhaltung einer Frist von neunzig (90) Tagen
schriftlich kiindigen. Die SICAV kann die Depotbank jedoch erst dann aus ihrem Amt entlassen, wenn sie innerhalb von
zwei (2) Monaten eine neue Depotbank ernennt, welche die Funktionen und Verantwortlichkeiten der Depotbank tibernimmt.
Nachdem die Depotbank ihres Amtes enthoben wurde, muss diese ihre Funktionen und Verantwortlichkeiten so lange
ausuben, bis alle Vermdgenswerte der Teilfonds auf die neue Depotbank ibertragen worden sind.

Die Depotbank hat in Bezug auf die Anlagen der SICAV keine Entscheidungsgewalt und keine Beratungspflicht. Die
Depotbank ist ein Dienstleister der SICAV. Sie ist nicht fur die Erstellung dieses Prospekts verantwortlich und Gbernimmt
daher auch keinerlei Verantwortung im Hinblick auf die Korrektheit der in diesem Prospekt enthaltenen Informationen oder
die Gultigkeit von Struktur und Anlagen der SICAV.

5. Anlageziele

Die SICAV kann aus verschiedenen Teilfonds bestehen, deren Verwaltungsstrategie in den diesem Prospekt beiliegenden
technischen Beschreibungen dargelegt wird. Alle Teilfonds bieten den Anlegern den Zugang zu einer professionellen und
diversifizierten Anlagenverwaltung.

Ziel der SICAV ist es, attraktive risikobereinigte Gesamtkapitalrenditen (ROIC) bei gleichzeitiger Reduzierung der
Anlagerisiken Uber Diversifizierung zugunsten ihrer Anteilinhaber zu erwirtschaften. Hierzu investiert sie tber ihre Teilfonds
in gemal dem Gesetz bzw. Uber ihre ELTIF-Teilfonds gemal der ELTIF-Verordnung zuléssige Private Assets. Das
Anlageziel der einzelnen Teilfonds kann spezifischer ausfallen und wird in der jeweiligen technischen Beschreibung naher
erlautert.

Im Rahmen der Verfolgung ihrer Anlageziele sind die Teilfonds voraussichtlich mit verschiedenen Risiken verbunden, die
jeweils in den technischen Beschreibungen aufgelistet sind. Diese Risikofaktoren werden in diesem Prospekt im Abschnitt
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,Risikofaktoren“ dargelegt.

6. Anlagepolitik

6.1. Die jeweils geltende Anlagepolitik wird in der technischen Beschreibung des betreffenden Teilfonds beschrieben.
6.2. Berucksichtigung der ESG-Kriterien (Environment, Social und Governance)

Der jeweiligen technischen Beschreibung eines Teilfonds ist zu entnehmen, in welche Kategorie der Teilfonds im
Sinne der Verordnung (EU) 2019/2088 vom 27. November 2019 Uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor, in der jeweils gliltigen Fassung, (die ,SFDR-Verordnung*)
eingestuft wird:

- Teilfonds mit einem nachhaltigen Investitionsziel (,Art. 9 der SFDR-Verordnung®);

- Teilfonds, der neben anderen Merkmalen o6kologische und/oder soziale Merkmale bewirbt (,Art. 8 der SFDR-
Verordnung®);

— anderer Teilfonds, der keine nachhaltigen Investitionsziele verfolgt und der weder 6kologische noch soziale
Merkmale besonders bewirbt.

Informationen tber Nachhaltigkeitsindikatoren, negative Auswirkungen auf die Nachhaltigkeit, die Bewerbung von
Okologischen oder sozialen Merkmalen sowie nachhaltige Investitionsziele sind in dem speziellen Anhang zum
Prospekt fiir jeden betroffenen Teilfonds enthalten (der ,SFDR-Anhang“). Des Weiteren werden Informationen Gber
die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren im Abschluss der SICAV zu finden sein.

6.3. Angleichung an die Taxonomie

Die Europaische Taxonomie der griinen Geschaftstatigkeiten (die ,Taxonomie“) — Verordnung (EU) 2020/852 in der jeweils
glltigen Fassung — ist im Rahmen der gesamten Anstrengungen der Europaischen Union ein wichtiger Schritt, um die Ziele
des Europaischen Griinen Deals und bis 2050 Klimaneutralitat zu erreichen.

Insbesondere legt diese Verordnung sechs Umweltziele fest:
e  Klimaschutz
e  Anpassung an den Klimawandel
e Nachhaltige Nutzung und Schutz von Wasser- und Meeresressourcen
e  Ubergang zu einer Kreislaufwirtschaft
. Vermeidung und Verminderung der Umweltverschmutzung

e Schutz und Wiederherstellung der Biodiversitat und der Okosysteme

Nach heutigem Stand kénnen sich die Teilfonds nur zu einer Mindestubereinstimmung mit der Taxonomie verpflichten.
Der Mindestprozentsatz fir die Ubereinstimmung ist daher gleich 0 anzusehen.

Fir Teilfonds, die neben anderen Aspekten 6kologische und/oder soziale Merkmale bewerben, gilt der Grundsatz ,Keine
erhebliche Beeintrachtigung im Hinblick auf die Umweltziele* lediglich fur die dem Finanzprodukt zugrunde liegenden
Investitionen, die die EU-Kriterien fir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten beriicksichtigen. Die dem verbleibenden
Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fir ©kologisch
nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten.

Bei Teilfonds, die kein nachhaltiges Investitionsziel verfolgen und die 6kologische und/oder soziale Merkmale nicht
besonders bewerben, werden die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen bei der Berlcksichtigung der
EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten auRer Acht gelassen. Deswegen sollten diese Teilfonds keine
Informationen {ber die Ubereinstimmung mit der Taxonomie veréffentlichen.

6.4. Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung

Der Teilfonds kann Pensionsgeschéfte oder andere Vereinbarungen mit vergleichbaren wirtschaftlichen Auswirkungen und
vergleichbaren Risiken im Einklang mit der Verordnung (EU) 2015/2365 uber die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschéften und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012
eingehen. Fur den Fall, dass ein Teilfonds solche Geschéfte eingeht, werden die Einzelheiten hierzu in der technischen
Beschreibung des betreffenden Teilfonds dargelegt.

Ein Teilfonds kann zur Renditesteigerung und/oder Risikominderung auf folgende Techniken zur effizienten
Portfolioverwaltung zurtickgreifen, die Wertpapiere und Geldmarktinstrumente zum Gegenstand haben, sofern fir einen
bestimmten Teilfonds in der technischen Beschreibungen nichts anderes angegeben wird:
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6.4.1.

Wertpapierleihgeschafte

Die SICAV tatigt keine Wertpapierleihgeschéfte.

6.4.2.

a)

b)

Pensionsgeschéafte und umgekehrte Pensionsgeschéfte

Umgekehrte Pensionsgeschéfte

Ein Teilfonds kann in dem in der betreffenden technischen Beschreibungen jeweils angegebenen Umfang
umgekehrte Pensionsgeschafte abschlielen, bei denen sich der Zedent (die Gegenpartei) verpflichtet, den im
Rahmen des Pensionsgeschéfts verkauften Vermdgenswert wieder zuriickzunehmen, und der Teilfonds sich
verpflichtet, den im Rahmen des Pensionsgeschéfts gekauften Vermdgenswert zuriickzugeben. Die einem solchen
umgekehrten Pensionsgeschéaft zugrunde liegenden Wertpapiere sowie die Gegenparteien eines solchen Geschéfts
missen die Anforderungen gemdaR CSSF-Rundschreiben 08/356 erfillen. Die einem umgekehrten
Pensionsgeschéft zugrunde liegenden Wertpapiere missen mit der Anlagepolitik des betreffenden Teilfonds im
Einklang stehen und zusammen mit den (brigen Wertpapieren im Bestand des Teilfonds die
Anlagebeschrankungen des Teilfonds erfillen.

Die einem umgekehrten Pensionsgeschaft zugrunde liegenden Wertpapiere sowie die Gegenparteien eines solchen
Geschéfts mussen die Anforderungen geméaR CSSF-Rundschreiben 08/356 sowie die Bedingungen der Klausel
sVerwaltung von Finanzsicherheiten fir auRerbérsliche Finanzderivate und Techniken zur effizienten
Portfolioverwaltung* dieses Prospekts erfiillen.

Die Hohe des erwarteten Anteils sowie des maximalen Anteils am verwalteten Vermdogen, der fur diese Art
Geschafte bzw. Kontrakte vorgesehen ist, entnehmen Sie bitte (sofern anwendbar) der technischen Beschreibung
des betreffenden Teilfonds.

Wahrend der gesamten Laufzeit eines umgekehrten Pensionsgeschéafts darf der Teilfonds die
vertragsgegenstandlichen Wertpapiere nicht verkaufen oder verpfanden bzw. als Garantie begeben, es sei denn,
der Teilfonds verfugt Uber andere Mdoglichkeiten, seinen Verpflichtungen zur Rickgabe der
vertragsgegenstandlichen Wertpapiere zu erfillen.

Pensionsgeschéfte

Ein Teilfonds kann in dem in der betreffenden technischen Beschreibungen jeweils angegebenen Umfang
Pensionsgeschéfte abschlielen. Diese bestehen im Kauf und Verkauf von Wertpapieren, bei denen der Verkaufer
das Recht oder die Verpflichtung hat, vom Erwerber die verkauften Wertpapiere zu einem Preis und innerhalb einer
Frist, die von beiden Parteien in der Vereinbarung Uber das Geschéaft festgelegt werden, zuriickzukaufen.

Die einem Pensionsgeschéft zugrunde liegenden Wertpapiere sowie die Gegenparteien eines solchen Geschafts
missen die Anforderungen gemal CSSF-Rundschreiben 08/356 sowie die Bedingungen der Klausel ,Verwaltung
von Finanzsicherheiten fir auRerbdérsliche Finanzderivate und Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung” dieses
Prospekts erfiillen.

Die Hohe des erwarteten Anteils sowie des maximalen Anteils am verwalteten Vermdgen, der fir diese Art
Geschafte bzw. Kontrakte vorgesehen ist, entnehmen Sie bitte (sofern anwendbar) der technischen Beschreibung
des betreffenden Teilfonds.

Der betreffende Teilfonds muss bei Ablauf der Laufzeit des Pensionsgeschéfts die erforderlichen Vermégenswerte
bereithalten, um seine Ruckkaufverpflichtung zu erfullen.

Der Einsatz dieser Instrumente darf nicht dazu fuhren, dass der Teilfonds von seinen Anlagezielen abweicht oder dass
zusétzliche Risiken eingegangen werden, die Uber dem im Prospekt definierten Risikoprofil liegen.

6.4.3.

Verbundene Risiken und MaBnahmen zur Risikominderung

Die Risiken in Verbindung mit den Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung (einschlieBlich der Verwaltung von
Finanzsicherheiten) werden im Rahmen eines Risikomanagement-Verfahrens identifiziert, gesteuert und begrenzt. Die
Hauptrisiken umfassen das Gegenparteirisiko, das Lieferrisiko, das operationelle Risiko, das Rechtsrisiko, das
Verwahrrisiko und das Risiko von Interessenkonflikten (wie im Artikel ,Risikofaktoren® erldutert). Diese Risiken werden von
dem AIFM durch die nachfolgend beschriebene(n) Organisation und Verfahren verringert:

i) Auswahl der Gegenparteien und des rechtlichen Rahmens:

Die Gegenparteien im Rahmen dieser Transaktionen wurden vom Risikomanagement des AIFM genehmigt
und weisen bei Abschluss dieser Geschéfte ein kurzfristiges Rating von mindestens BBB- bzw. Baa3 bei
wenigstens einer anerkannten Ratingagentur auf oder werden von dem AIFM als gleichwertig eingestuft. Bei
diesen Gegenparteien muss es sich um Institute handeln, die einer Aufsicht unterliegen, die die von der
luxemburgischen  Aufsichtsbehérde  CSSF  genehmigten  Kategorien  erfillen  (Kreditinstitute,
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Investmentgesellschaften etc.) und die sich auf diese Geschéftsart spezialisiert haben. Die Gegenparteien
mussen in einem Mitgliedstaat der OECD ans&ssig sein.

i) Finanzsicherheiten:

Siehe Klausel ,Verwaltung von Finanzsicherheiten fir auerborsliche Finanzderivate und Techniken zur
effizienten Portfolioverwaltung®.

iii) Beschrankungen bei der Wiederanlage erhaltener Finanzsicherheiten:

Siehe Klausel ,Verwaltung von Finanzsicherheiten fir auerbodrsliche Finanzderivate und Techniken zur
effizienten Portfolioverwaltung®.

iii) MalRnahmen zur Verringerung des Risikos von Interessenkonflikten:

Um das Risiko von Interessenkonflikten zu mindern, hat der AIFM ein Verfahren zur Nachverfolgung der
Gegenparteien eingefiihrt, das von Ausschissen des Risikomanagements umgesetzt wird. Um jegliche
Interessenkonflikte zu vermeiden, entspricht die Vergutung im Rahmen dieser Geschéafte zudem den
allgemeinen Marktpraktiken.

iv) Grundsatze fir die Vergutung fur Tatigkeiten in Bezug auf umgekehrte Pensionsgeschéfte:
Ertrage aus umgekehrten Pensionsgeschaften flieRen in voller Hohe dem Teilfonds zu.
v) Grundsétze fir die Vergltung fur Tatigkeiten in Bezug auf Pensionsgeschafte:
Im Rahmen dieser Geschéfte werden keine Ertrage erzielt.
6.4.4. Periodische Anlegerinformationen

Ergénzende Informationen uber die Bedingungen fir die Anwendung solcher Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung
sind den Finanzberichten zu entnehmen.

6.4.5. Verwaltung von Finanzsicherheiten fur auBerborsliche Finanzderivate und Techniken zur effizienten
Portfolioverwaltung

a) Allgemeines

Alle Sicherheiten, die geleistet werden, um das Gegenparteirisiko zu reduzieren, missen jederzeit folgende
Bedingungen erfillen:

. Liquiditat: Erhaltene Sicherheiten, die nicht in bar geleistet werden, missen in hohem Maf3e liquide sein und
an einem geregelten Markt oder im Rahmen eines multilateralen Handelssystems gehandelt werden, das
transparente Preisstellungsmethoden verwendet, sodass sich die betreffende Sicherheit kurzfristig zu einem
Preis verauf3ern lasst, der ihrem Bewertungspreis vor dem Verkauf annahernd entspricht.

=  Bewertung: Erhaltene Sicherheiten werden taglich bewertet, und Vermégensgegenstande, deren Preis sehr
starken Schwankungen unterliegt, werden nur dann als Sicherheiten akzeptiert, wenn hinreichend vorsichtige
Sicherheitsmargen bestehen.

= Bonitat der Emittenten: Erhaltene Finanzsicherheiten missen von Emittenten mit hervorragender Bonitét
stammen.

= Korrelation: Die erhaltene Finanzsicherheit muss von einem von der Gegenpartei unabhéngigen Unternehmen
ausgegeben sein und darf keine starke Korrelation mit der Performance der Gegenpartei aufweisen.

= Diversifizierung: Finanzsicherheiten mussen (auf Ebene des Nettovermdgens) Uber verschiedene Léander,
Markte und Emittenten hinweg hinreichend breit gestreut sein. Was die Diversifizierung der Sicherheiten
betrifft, darf die durch alle erhaltenen Sicherheiten entstandene Risikoposition bei einem einzigen Emittenten
20% des Nettovermogens des betreffenden Teilfonds nicht Uberschreiten. Diese Grenze wird auf 100%
angehoben, wenn die Wertpapiere von einem Mitgliedstaat des Europaischen Wirtschaftsraums (,EWR") oder
seinen Gebietskdrperschaften, einem OECD-Mitgliedstaat oder von internationalen Einrichtungen o6ffentlich-
rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten des EWR angehoren, oder von den USA
begeben oder garantiert werden. Diese Emittenten missen Uber eine gute Bonitat verfiigen, d. h. sie missen
ein Rating von mindestens BBB- bzw. Baa3 bei einer anerkannten Ratingagentur aufweisen oder von dem
AIFM als gleichwertig eingestuft werden. Macht der Teilfonds von dieser Mdglichkeit Gebrauch, muss er
Wertpapiere halten, die im Rahmen von mindestens sechs verschiedenen Emissionen begeben worden sind,
wobei die Wertpapiere aus ein und derselben Emission 30% des Gesamtnettovermdgens nicht tiberschreiten
durfen.

Die Risiken, die mit der Verwaltung der Sicherheiten verbunden sind (z. B. operationelle und rechtliche Risiken),
werden im Rahmen eines Risikomanagement-Verfahrens identifiziert, gesteuert und beschrankt.
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Die erhaltenen Sicherheiten miissen von der SICAV jederzeit vollstandig verwertet werden kénnen, ohne Riickfrage
bei oder Einverstandnis von der Gegenpartei.

b) Arten von zuléssigen Sicherheiten

. Barsicherheiten, die auf die Referenzwahrung eines OECD-Mitgliedstaats lauten;

. Schuldtitel von Emittenten mit guter Bonitat (d. h. mit einem Mindestrating von BBB- bzw. Baa3 (oder
gleichwertig) einer Ratingagentur), die von einem (z. B. staatlichen oder supranationalen) Emittenten des
offentlichen Sektors eines Mitgliedslandes der OECD begeben wurden und deren Emissionsvolumen
mindestens 250.000.000 Euro (zweihundertfiinfzig Millionen Euro) und deren Restlaufzeit maximal 30 Jahre
betragt;

. Schuldtitel von Emittenten mit guter Bonitat (d. h. mit einem Mindestrating von BBB- bzw. Baa3 (oder
gleichwertig) einer Ratingagentur), die von einem Emittenten des privaten Sektors eines Mitgliedslandes der
OECD begeben wurden und deren Emissionsvolumen mindestens 250.000.000 Euro (zweihundertfinfzig
Millionen Euro) und deren Restlaufzeit maximal 15 Jahre betragt;

. Aktien, die an einem geregelten Markt in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder einer
Wertpapierborse eines Mitgliedstaates der OECD notiert sind oder gehandelt werden, unter der
Voraussetzung, dass diese in einem wichtigen Index enthalten sind,;

= Anteile bzw. Aktien von Organismen fiir gemeinsame Anlagen mit hinreichender Liquiditat, die in
Geldmarktinstrumenten, in Anleihen guter Bonitét oder in Aktien anlegen, die die vorstehend erlauterten
Bedingungen erfillen.

Das Team fir Risikomanagement des AIFM kann strengere Kriterien fir erhaltene Sicherheiten festlegen, um
bestimmte Arten von Instrumenten, bestimmte L&ander oder Emittenten oder auch bestimmte Wertpapiere
auszuschliel3en.

Sollte sich ein Gegenparteirisiko realisieren, kann die SICAV Eigentiimerin der erhaltenen Finanzsicherheit werden.
Falls die SICAV diese Sicherheit zu einem Wert verauf3ern kann, der dem Wert der verliehenen/abgetretenen
Vermdgenswerte entspricht, entstehen ihr aus diesem Geschéft keine finanziellen Nachteile. Im gegenteiligen Fall
(falls der Wert der als Sicherheit erhaltenen Vermdgenswerte den Wert der verliehenen/abgetretenen
Vermdgenswerte unterschreitet, bevor sie verduf3ert werden kénnen) kdnnte der Fonds einen Verlust in Héhe der
Differenz zwischen dem Wert der verliehenen/abgetretenen Vermdgenswerte und dem Wert der Sicherheit bei ihrer
VerauRerung erleiden.

c) Hohe der Finanzsicherheiten

Der AIFM je hat Grundsétze festgelegt, nach denen je nach Art der Transaktion eine bestimmte Hohe an
Finanzsicherheiten zu leisten ist.

Die fur auRerbdrsliche Finanzinstrumente und Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung erforderliche Hohe der
Sicherheitsleistungen wird anhand der mit den einzelnen Gegenparteien getroffenen Ubereinkiinfte unter
Beruicksichtigung bestimmter Faktoren, wie Art und Merkmale der Transaktion, Bonitat und Identitat der
Gegenpartei sowie geltende Marktbedingungen, festgesetzt. Das nicht durch Sicherheiten gedeckte Engagement
gegenlber der Gegenpartei bleibt jederzeit unterhalb der im Verkaufsprospekt fir das Gegenparteirisiko
festgesetzten Grenzen.

Die erhaltenen Finanzsicherheiten missen insbesondere bei Wertpapierleihgeschaften 100% des Werts der
verliehenen Wertpapiere betragen.

Bei Pensionsgeschaften und umgekehrten Pensionsgeschaften miissen die Finanzsicherheiten 100% des bei
Abschluss der Transaktion geltenden Transaktionswerts betragen. Sollte der Wert der Finanzsicherheiten unter
dieses Niveau sinken, sind diese in Bezug auf die Ubertragbaren Mindestbetrage entsprechend anzupassen, wie
jeweils in den mit den Gegenparteien getroffenen Vereinbarungen festgesetzt. In keinem Fall darf das
Gegenparteirisiko die von der Aufsichtsbehdrde festgesetzten Grenzen iberschreiten.

Fur auBerborslich gehandelte Derivate gilt: Im Rahmen von Transaktionen mit auerbdrslichen Finanzinstrumenten
kénnen bestimmte Teilfonds unter Einhaltung der Beschrankungen gemaR vorstehender Klausel 7.1 dieses
Prospekts in Bezug auf das Gegenparteirisiko eine Absicherung der Transaktionen durch Bareinschiisse in der
Wahrung des Teilfonds vornehmen.

d) Grundsétze fur die Vornahme von Abschlégen

Der AIFM hat Grundsétze fur die Vornahme von Abschlagen bei der Bewertung von als Finanzsicherheit
geleisteten Vermogenswerten der einzelnen Anlageklassen festgelegt.

Der AIFM nimmt fir die folgenden Anlageklassen die nachstehenden Abschlége vor und behélt sich entsprechend
den jeweiligen Marktbedingungen das Recht auf zusétzliche Abschléage vor:
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6.4.6.

7.1.

Anlageklasse Abschlag
Barmittel 0%
Schuldtitel von Emittenten des 6ffentlichen Sektors 0-3%
Schuldtitel von Emittenten des privaten Sektors 0-5%
Anteile/Aktien von OGA 0-5%

e) Beschrankungen bei der Wiederanlage erhaltener Finanzsicherheiten

Finanzsicherheiten, die keine Barsicherheiten sind, durfen weder verauBert noch wiederangelegt noch verpfandet
werden.

Unter Einhaltung der geltenden Diversifizierungskriterien durfen Barsicherheiten ausschlie3lich wie folgt verwendet
werden: Einlage in einem Depot bei einer Einrichtung, die bestimmte Voraussetzunskriterien erfiillt (Kreditinstitut
mit Gesellschaftssitz in einem Mitgliedstaat oder falls dies nicht der Fall ist, das Kreditinstitut Aufsichtsbestimmungen
unterliegt, die nach Auffassung der CSSF denen des EU-Rechts gleichwertig sind), Anlage in Anleihen von Staaten
mit guter Bonitat, Anlage im Rahmen von jederzeit kiindbaren Pensionsgeschéaften und/oder Anlage in kurzfristigen
Geldmarktfonds.

Auch wenn die Vermdgenswerte, in die Sicherheiten angelegt werden, ein niedriges Risiko aufweisen, kénnen die
getatigten Anlagen dennoch mit einem geringen Finanzrisiko behaftet sein.

f) Verwahrung von Finanzsicherheiten

Bei einer Eigentumsubertragung wird die erhaltene Sicherheit von der Depotbank oder ihrer Unterdepotbank
verwahrt. Finanzsicherheiten, die aufgrund anderer Arten von Vereinbarungen zu leisten sind, kénnen von einer
externen Depotbank verwahrt werden, die einer behdrdlichen Aufsicht unterliegt und mit der Stelle, die die Sicherheit
leistet, in keiner Weise verbunden ist.

Die erhaltenen Sicherheiten mussen jederzeit vollstandig verwertet werden kdnnen, ohne Riicksprache mit oder
Einverstandnis der Gegenpartei.

g) Einanzsicherheiten zugunsten der Gegenpartei.

Bestimmte Derivate kdnnen eine erste Sicherheitsleistung zugunsten der Gegenpartei erfordern (Barmittel und/oder
Wertpapiere).

h) Periodische Anlegerinformationen

Ergénzende Informationen lber den Einsatz solcher Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung sind den Jahres-
und Halbjahresberichten zu entnehmen.

Bewertung

a) Pensionsgeschéfte und umgekehrte Pensionsgeschafte

Pensionsgeschéafte und umgekehrte Pensionsgeschéafte werden zu den Einstandspreisen zuziglich Zinsen
bewertet. Bei Kontrakten mit einer langeren Laufzeit als drei Monaten kann der Kreditspread der Gegenpartei neu
bewertet werden.

b) Finanzsicherheiten

Die erhaltene Sicherheit wird von dem AIFM und/oder von dem Sicherheitenverwalter taglich bewertet. Die
Bewertung erfolgt nach den im vorliegenden Verkaufsprospekt festgesetzten Bewertungsgrundséatzen und unter
Verwendung von Abschléagen entsprechend der Art des jeweiligen Finanzinstruments.

Die gestellte Sicherheit wird von dem AIFM und/oder von dem Sicherheitenverwalter téglich bewertet.

7. Anlagebeschrankungen

Der AIFM tragt daflr Sorge, dass die einzelnen Teilfonds im Einklang mit den geltenden, in der jeweiligen technischen
Beschreibung dargelegten  Anlagebeschrénkungen und, soweit anwendbar, gemaR den ELTIF-
Anlagebeschrankungen verwaltet wird, wie nachfolgend beschrieben.
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7.2.

7.3.

Unbeschadet des Vorstehenden unterliegen die einzelnen Teilfonds den im Rundschreiben IML 91/75 (in der jeweils
gliltigen Fassung) tber die grundlegende Uberarbeitung der Bestimmungen, denen Luxemburger Organismen fir
gemeinsame Anlagen unterliegen, (oder einem anderen CSSF-Rundschreiben, das dieses ersetzt) dargelegten
allgemeinen Anlagebeschrankungen und richten ihre Anlagetétigkeit danach aus.

ELTIF-Anlagebeschrankungen

Jeder ELTIF-Teilfonds, wie in der technischen Beschreibung angegeben, muss die Anlagevorschriften und
sonstigen Anforderungen, wie in den ELTIF-Vorschriften dargelegt und wie nachfolgend zusammengefasst,
befolgen (die ,ELTIF-Anlagebeschrankungen). Neben der Befolgung der ELTIF-Anlagebeschrankungen muss ein
ELTIF-Teilfonds zusétzliche Beschrankungen einhalten, wie in der betreffenden technischen Beschreibung jeweils
dargelegt. Im Falle von Unstimmigkeiten zwischen den ELTIF-Anlagebeschréankungen und den zusétzlichen
Beschrankungen sind die jeweils strengeren Anlagebeschréankungen anzuwenden.

Fir die Zwecke der Definition von ,Kapital“ im Zusammenhang mit einem offenen ELTIF-Teilfonds bezeichnet ,Kapital“ das
Nettovermdgen.

1.

1.1.

Zulassige Anlagen

Der ELTIF-Teilfonds darf nur in die folgenden Asset-Kategorien investieren (die ,Zulassigen Anlagen®):

(a) Vermogenswerte bzw. Assets, die als Zulassige Anlagevermdgenswerte bezeichnet werden, umfassen
die folgenden Arten von Vermdgenswerten:

a. Eigenkapitalinstrumente, Quasi-Eigenkapitalinstrumente oder Schuldinstrumente, die von einem
qualifizierten  Portfoliounternehmen gemaR  Definition im  Abschnitt ,Qualifiziertes
Portfoliounternehmen® unten ausgegeben werden;

b. Darlehen, die von einem ELTIF-Teilfonds einem qualifizierten Portfoliounternehmen gewahrt
werden, wobei deren Falligkeit die Laufzeit des ELTIF-Teilfonds nicht Uberschreiten darf;

c. Real Asset;

d. STS, bei denen die zugrunde liegende Engagements einer der folgenden Kategorien
entsprechen:

i. unter Artikel 1 Buchstabe a Ziffern i, ii und iv der Delegierten Verordnung (EU)
2019/1851 der Kommission aufgefiihrte Vermdgenswerte;

i. unter Artikel 1 Buchstabe a Ziffern vii und viii der Delegierten Verordnung (EU)
2019/1851 aufgefuihrte Vermogenswerte, sofern die Erldse aus verbrieften Anleihen
zur Finanzierung oder Refinanzierung langfristiger Anlagen verwendet werden;

e. Europaische griine Anleihen, die von einem qualifizierten Portfoliounternehmen ausgegeben
werden;

(b) Vermogenswerte im Sinne des Artikels 50 Absatz 1 der Richtlinie 2009/65/EG (die ,Liquid Assets®) (*); und

(c) Anteile, Aktien oder Beteiligungen an einem oder mehreren ELTIFs, EUVECAs, EuSEFs, OGAW oder EU-
AlFs, die von einem EU-AIFM verwaltet werden, sofern solche ELTIFs, EUVECAs, EuSEFs, OGAW oder
EU-AIFs ausschlielich in zulassige Anlagen im Sinne des Abschnitts ,Zulassige Anlagen” investieren und
selbst nicht mehr als 10% ihres Vermdgens in andere Organismen fiir gemeinsame Anlagen investiert
haben. Diese Obergrenze findet keine Anwendung, wenn ein ELTIF-Teilfonds ein Feeder-ELTIF im Sinne
der Bestimmungen der ELTIF-Verordnung ist.

(*) Liquid Assets sind fliissige Mittel und der Begriff bezeichnet die folgenden Vermdgenswerte:

a) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente die an einem geregelten Markt (ein ,Geregelter Markt* im
Sinne der Richtlinie 2014/65/EU vom 15. Mai 2014 Uber Markte fur Finanzinstrumente (,MiFID 1), d.
h. ein Markt, der auf der von den einzelnen EU-Mitgliedstaaten erstellten Liste geregelter Markte
aufgefihrt ist, der ordnungsgemaf funktioniert und dadurch kennzeichnend ist, dass die Bedingungen
fur den Betrieb des Marktes, die Bedingungen fur den Marktzugang und die Bedingungen, die von den
Finanzinstrumenten erfiillt werden mussen, bevor sie effektiv an dem Markt gehandelt werden kénnen,
durch die von zusténdigen Behorden erlassenen bzw. genehmigten Verordnungen geregelt werden,
und die Finanzinstrumente zudem alle von MiFID Il verlangten Anforderungen zu Berichterstattung und
Transparenz erfullen missen, sowie jeder andere geregelte Markt eines zulassigen Staates, der
anerkannt, fir das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemalf ist) zugelassen sind
bzw. gehandelt werden;

b) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einem anderen geregelten Markt eines EU-

Mitgliedstaats, der fur das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgeman ist, gehandelt
werden;
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<)

d)

e)

f)

)}

h)

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer Wertpapierborse eines Drittlandes amtlich notiert
oder an einem anderen geregelten Markt eines Drittlandes, der anerkannt, fur das Publikum offen und
dessen Funktionsweise ordnungsgemal ist, gehandelt werden, sofern die Wahl dieser Borse oder
dieses Marktes von den zustadndigen Behdrden genehmigt worden oder in den gesetzlichen
Vorschriften und/oder den Vertragsbedingungen des Investmentfonds oder in der Satzung der
Investmentgesellschaft vorgesehen ist;

Wertpapiere aus Neuemissionen, sofern die Emissionsbedingungen die Verpflichtung enthalten, dass
die Zulassung zur amtlichen Notierung an einem geregelten Markt beantragt wird und eine solche
Zulassung spatestens vor Ablauf eines Jahres nach der Emission erlangt wird;

Anteile von OGAW und/oder anderen Organismen fur gemeinsame Anlagen im Sinne der Richtlinie
2009/65/EG, unabhéangig davon, ob sie in einem Mitgliedstaat niedergelassen sind, sofern:

. diese anderen Organismen fur gemeinsame Anlagen nach Rechtsvorschriften zugelassen
wurden, die sie einer Aufsicht unterstellen, welche nach Auffassung der zusténdigen
Behdorden des Herkunftsmitgliedstaats des OGAW derjenigen nach dem Gemeinschaftsrecht
gleichwertig ist, und ausreichende Gewahr fir die Zusammenarbeit zwischen den Behdrden
besteht;

. das Schutzniveau der Anteilseigner der anderen Organismen fir gemeinsame Anlagen dem
Schutzniveau der Anteilinhaber eines OGAW gleichwertig ist und insbesondere die
Vorschriften fur die getrennte Verwahrung des Sondervermogens, die Kreditaufnahme, die
Kreditgewahrung und Leerverkdufe von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten den
Anforderungen der Richtlinie 2009/65/EG gleichwertig sind;

. die Geschaftstatigkeit der anderen Organismen fiir gemeinsame Anlagen Gegenstand von
Halbjahres- und Jahresberichten ist, die es erlauben, sich ein Urteil Gber das Vermdgen und
die Verbindlichkeiten, die Ertrage und die Transaktionen im Berichtszeitraum zu bilden; und

. der OGAW oder der andere Organismus fur gemeinsame Anlagen, dessen Anteile erworben
werden sollen, nach seinen Vertragsbedingungen bzw. seiner Satzung insgesamt héchstens
10 % seines Sondervermdgens in Anteilen anderer OGAW oder Organismen fir gemeinsame
Anlagen anlegen darf;

Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von hochstens zwélf (12) Monaten bei
Kreditinstituten, sofern das betreffende Kreditinstitut seinen Sitz in einem EU-Mitgliedstaat hat oder —
falls der Sitz des Kreditinstituts sich in einem Drittland befindet — es Aufsichtsbestimmungen unterliegt,
die nach Auffassung der zusténdigen Behdrden des Herkunftsmitgliedstaats des OGAW denjenigen
des Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind;

abgeleitete Finanzinstrumente (,Derivate”), einschlieBlich gleichwertiger bar abgerechneter
Instrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt werden, und/oder abgeleitete
Finanzinstrumente, die nicht an einer Bérse gehandelt werden (,OTC-Derivate*), sofern:

. es sich bei den Basiswerten um Instrumente im Sinne dieses Abschnitts ,Zulassige Anlagen*
oder um Finanzindizes, Zinsséatze, Wechselkurse oder Wahrungen handelt, in die der ELTIF-
Teilfonds gemaR seinem Anlageziel investieren darf;

. die Gegenparteien bei Geschéften mit OTC-Derivaten einer Aufsicht unterliegende Institute
der Kategorien sind, die von der Luxemburger Aufsichtsbehdrde zugelassen wurden;

. die OTC-Derivate einer zuverldssigen und Uberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis
unterliegen und jederzeit auf Initiative der SICAV zum angemessenen Zeitwert verauf3ert,
liquidiert oder durch ein Gegengeschaft glattgestellt werden kdnnen;

Geldmarktinstrumenten, die nicht auf einem geregelten Markt gehandelt werden, sofern die Emission
oder der Emittent dieser Instrumente bereits Vorschriften tiber den Einlagen- und den Anlegerschutz
unterliegt, vorausgesetzt, sie werden:

. von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Koérperschaft oder der Zentralbank eines
EU-Mitgliedstaats, der Europdischen Zentralbank, der EU oder der Européaischen
Investitionsbank, einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat
der Foderation oder von einer internationalen Einrichtung 6ffentlich-rechtlichen Charakters,
der mindestens ein EU-Mitgliedstaat angehért, begeben oder garantiert; oder

. von einem Unternehmen begeben, dessen Wertpapiere auf einem geregelten Markt
gehandelt werden; oder

. von einem Institut, das gemaR den im Gemeinschaftsrecht festgelegten Kriterien einer
Aufsicht unterstellt ist, oder einem Institut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung
der Luxemburger Aufsichtsbehdérde mindestens so streng sind wie die des
Gemeinschaftsrechts, unterliegt und diese einhélt, begeben oder garantiert; oder

. von anderen Emittenten begeben, die einer Kategorie angehoren, die von der Luxemburger
Aufsichtsbehorde zugelassen wurde, sofern fir Anlagen in diesen Instrumenten Vorschriften
fur den Anlegerschutz gelten, die denen des ersten, des zweiten oder des dritten Punktes
gleichwertig sind, und sofern es sich bei dem Emittenten entweder um ein Unternehmen mit
einem Eigenkapital von mindestens zehn Millionen Euro (10.000.000 EUR), das seinen
Jahresabschluss nach den Vorschriften der Vierten Richtlinie 78/660/EWG erstellt und
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2.

2.1,

2.2.

3.2.

3.3.

3.4.

3.5.

verdffentlicht, oder um einen Rechtstrager, der innerhalb einer eine oder mehrere
bérsennotierte Gesellschaften umfassenden Unternehmensgruppe fir die Finanzierung
dieser Gruppe zustandig ist, oder um einen Rechtstrager handelt, der die wertpapiermaRige
Unterlegung von Verbindlichkeiten durch Nutzung einer von einer Bank eingerdaumten
Kreditlinie finanzieren soll.

Qualifiziertes Portfoliounternehmen

Ein qualifiziertes Portfoliounternehmen ist ein Unternehmen, das zum Zeitpunkt der ersten Anlage die folgenden
Voraussetzungen erfullt:

(&) esist kein Finanzunternehmen, es sei denn:

a. es handelt sich um ein Finanzunternehmen, das keine Finanzholdinggesellschaft und keine
gemischte Holdinggesellschaft ist;

b. das Finanzunternehmen wurde vor weniger als finf (5) Jahren vor dem Tag der ersten Anlage
zugelassen bzw. registriert;

(b) esistein Unternehmen, das:

a. nicht zum Handel an einem geregelten Markt oder in einem multilateralen Handelssystem
zugelassen ist; oder

b. zum Handel an einem regulieten Markt oder in einem multilateralen Handelssystem
zugelassen ist und gleichzeitig eine Marktkapitalisierung von héchstens 1.500.000.000 EUR
hat;

(c) es hat seine Niederlassung in einem EU-Mitgliedstaat oder einem Drittland, sofern das Drittland:

a. nichtim delegierten Rechtsakt im Sinne des Artikel 9 Absatz 2 der Richtlinie (EU) 2015/849 des
Européischen Parlaments und des Rates als Hochrisikoland eingestuft wird;

b. nicht in Anhang | der Schlussfolgerungen des Rates zur Uberarbeiteten EU-Liste nicht
kooperativen Lander und Gebiete fir Steuerzwecke aufgefiihrt ist.

Abweichend von vorstehender Klausel 2.1 Buchstabe a kann ein qualifiziertes Portfoliounternehmen ein
Finanzunternehmen sein, das ausschlieBlich unter vorstehender Klausel 2.1 genannte qualifizierte
Portfoliounternehmen oder unter vorstehender Klausel 1.1 Buchstaben a und c genannte Real Assets bzw.
Sachwerte finanziert.

Portfoliozusammensetzung und Diversifizierung

Mindestens 55 % des Kapitals (wie in der ELTIF-Verordnung festgelegt) eins ELTIF-Teilfonds mussen in zulassige
Anlagevermdgenswerte investiert werden.

Ein ELTIF-Teilfonds investiert hochstens:

(@ 20 % seines Kapitals in Instrumente, die von ein und demselben qualifizierten Portfoliounternehmen
begeben werden, oder Kredite, die ein und demselben qualifizierten Portfoliounternehmen gewahrt wurden;

(b) 20 % seines Kapitals in einen einzigen Real Asset bzw. Sachwert;

(c) 20 % seines Kapitals in Anteile, Aktien oder Beteiligungen eines einzigen ELTIF, EUVECA, EUSEF, OGAW
oder EU-AIF, der von einem EU-AIFM verwaltet wird; und

(d) 10 % seines Kapitals in Liquid Assets bzw. flissige Mittel, wenn diese Vermdgenswerte von einer einzigen
Stelle begeben wurden.

Der Wert der in einem ELTIF-Portfolio enthaltenen STS darf zusammengenommen nicht Gber 20 % des Werts des
Kapitals des ELTIF-Teilfonds hinausgehen.

Das Engagement eines ELTIF-Teilfonds gegenuber einer Gegenpartei darf bei Geschéaften mit aul3erbdrslich
gehandelten Derivaten (OTC-Derivaten), Pensionsgeschéften oder umgekehrten Pensionsgeschéften
zusammengenommen nicht mehr als 10 % des Wertes des Kapitals des ELTIF-Teilfonds ausmachen.

Abweichend von vorstehender Klausel 3.2 Buchstabe d kann ein ELTIF-Teilfonds die darin genannte Obergrenze
von 10 % auf 25 % anheben, wenn die Schuldverschreibungen von einem Kreditinstitut mit Sitz in einem EU-
Mitgliedstaat begeben werden, das aufgrund gesetzlicher Vorschriffen zum Schutz der Inhaber von
Schuldverschreibungen einer besonderen 6ffentlichen Aufsicht unterliegt. Insbesondere werden die Ertrage aus der
Begebung dieser Schuldverschreibungen gemaf den gesetzlichen Vorschriften in Vermégenswerten angelegt, die
wahrend der gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen die sich daraus ergebenden Verbindlichkeiten
ausreichend decken und vorrangig fur die bei Zahlungsunfahigkeit des Emittenten fallig werdende Riickzahlung des
Kapitals und die Zahlung der Zinsen bestimmt sind.
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3.6.

3.7.

3.8.

3.9.

3.10.

3.11.

3.12.

3.13.

Gesellschaften, die zur Erstellung des konsolidierten Abschlusses im Sinne der Richtlinie 2013/34/EU oder nach
anerkannten internationalen Rechnungslegungsvorschriften in die Unternehmensgruppe einbezogen werden,
werden fir die Berechnung der in diesem Abschnitt ,Portfoliozusammensetzung und Diversifizierung” genannten
Obergrenzen als ein einziges qualifiziertes Portfoliounternehmen oder eine einzige Stelle angesehen.

Die in den vorstehenden Klauseln 3.2 bis 3.4 genannten Obergrenzen fur Investitionen finden keine Anwendung,
wenn ein ELTIF-Teilfonds ausschlieBlich an professionelle Anleger im Sinne von MiFID Il vertrieben werden. Die in
der vorstehenden Klausel 3.2 Buchstabe ¢ genannte Anlagegrenze fiir Investitionen findet keine Anwendung, wenn
es sich bei einem ELTIF-Teilfonds um einen Feeder-ELTIF-Teilfonds im Sinne der Bestimmungen der ELTIF-
Verordnung handelt.

Versto3t ein ELTIF-Teilfonds gegen die in diesem Abschnitt ,Portfoliozusammensetzung und Diversifizierung*
festgelegten Anforderungen hinsichtlich der Portfoliozusammensetzung und der Diversifizierung oder gegen die im
Abschnitt ,Barkreditaufnahme* festgelegten Obergrenzen fir die Kreditaufnahme, und liegt der Versto auRerhalb
der Kontrolle des AIFM, ergreift der AIFM innerhalb eines angemessenen Zeitraums die notwendigen Malinahmen
zur Berichtigung der Anlageposition, wobei er die Interessen der Anteilinhaber angemessen beriicksichtigt.

Die in den vorstehenden Klauseln 3.1, 3.2, 3.3, 3.4 und 3.5 festgesetzten Anforderungen hinsichtlich
Portfoliozusammensetzung und Diversifizierung:

1. gelten ab dem in der technischen Beschreibung des ELTIF-Teilfonds genannten Datum, wobei den
besonderen Eigenschaften und Merkmalen der Anlagen, in die der ELTIF-Teilfonds investieren wird,
Rechnung getragen werden sollte. Die eingerdaumte Frist sollte jedoch nicht Uber finf Jahre nach Auflegung
des ELTIF-Teilfonds oder nach Verstreichen der Halfte der Laufzeit des ELTIF-Teilfonds, je nachdem, was
friher eintritt, (die ,Anlaufphase®) hinausgehen;

2. gelten nicht mehr, sobald ein ELTIF-Teilfonds mit der VerauRerung der Vermdgenswerte beginnt, um die
Anteile seiner Anleger nach Ende der Laufzeit des ELTIF-Teilfonds zuriicknehmen zu kénnen;

3. werden bei einer zusatzlichen Kapitalaufnahme des ELTIF-Teilfonds oder einer Verringerung seines
vorhandenen Kapitals voribergehend ausgesetzt, solange diese Aussetzung nicht langer als zwolf (12)
Monate dauert.

Fir die Zwecke der Feststellung, ob die in vorstehender Klausel 3.1 festgelegte Anlagegrenze eingehalten wird,
werden Investitionen von ELTIF-Teilfonds in Anteile, Aktien oder Beteiligungen von ELTIFs, EUVECAs, EuSEFs,
OGAW und EU-AIFs, die von EU-AIFM verwaltet werden, nur in Héhe des Betrags der Investitionen solcher
Organismen fur gemeinsame Anlagen in zulassige Anlagevermdgenswerte und Liquid Assets beriicksichtigt.

Fir die Zwecke der Feststellung, ob die Anlagegrenze fiir Investitionen und die anderen in diesem Abschnitt
L,Portfoliozusammensetzung und Diversifizierung“ und in nachfolgender Klausel 6.1 festgelegten Obergrenzen
eingehalten werden, werden die Vermdgenswerte und die Position der Barkreditaufnahme eines ELTIF-Teilfonds
und der anderen Organismen fiir gemeinsame Anlagen, in die der ELTIF-Teilfonds investiert hat, kombiniert.

Die gemaR diesem Abschnitt ,Portfoliozusammensetzung und Diversifizierung“ und nachfolgender Klausel 6.1 zu
treffende Feststellung, ob die festgelegte Anlagegrenze und anderen Obergrenzen eingehalten werden, erfolgt auf
der Grundlage von Informationen, die mindestens vierteljahrlich aktualisiert werden, und — wenn diese
Informationen nicht vierteljahrlich verfiigbar sind — auf der Grundlage der neuesten verfligbaren Informationen.

Ein ELTIF-Teilfonds kann Anteile eines oder mehrerer anderer ELTIF-Teilfonds der SICAV zeichnen und halten,
vorbehaltlich der folgenden Bedingungen:

(@) der Ziel-ELTIF-Teilfonds investiert nicht wiederum in den ELTIF-Teilfonds, der in diesen Ziel-ELTIF-
Teilfonds investiert ist;

(b) es durfen nicht mehr als 10 % der Vermdgenswerte des Ziel-ELTIF-Teilfonds, deren Anteile erworben
werden sollen, in Anteile anderer Ziel-ELTIF-Teilfonds der SICAV angelegt werden;

(c) gegebenenfalls mit den betreffenden Anteilen verbundene Stimmrecht werden so lange ausgesetzt, wie der
jeweilige ELTIF-Teilfonds die Anteile halt, unbeschadet einer ordnungsgeméafRen Buchfuhrung und der
regelméRigen Berichte; und

(d) solange der ELTIF-Teilfonds diese Anteile halt, wird ihr Wert bei der Berechnung des Nettovermégens des
ELTIF-Teilfonds und der Uberprifung des gesetzlich vorgeschriebenen Mindestnettovermégens nicht
berucksichtigt.

Obergrenzen

Ein ELTIF-Teilfonds darf nicht mehr als 30 % der Anteile, Aktien oder Beteiligungen eines einzigen ELTIF, EUVECA,
EuSEF, OGAW oder eines von einem EU-AIFM verwalteten EU-AIF erwerben. Diese Obergrenze findet keine
Anwendung, wenn ein ELTIF-Teilfonds ausschlieBlich an professionelle Anleger vertrieben wird oder wenn ein
Feeder-ELTIF im Einklang mit den Bestimmungen der ELTIF-Verordnung in seinen Master-ELTIF investiert.
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4.2.

6.2.

6.3.

6.4.

6.5.

In Bezug auf die einzelnen ELTIF-Teilfonds gelten die Obergrenzen im Sinne des Artikels 56 Absatz 2 der Richtlinie
2009/65/EG fur Anlagen in flussige Mittel, es sei denn, ein ELTIF-Teilfonds wird ausschlieBlich an professionelle
Anleger vertrieben.

Unzulassige Geschafte

Der ELTIF-Teilfonds tatigt keines der folgenden Geschéfte:

(&) Leerverkaufe von Vermdgenswerten;

(b) direktes oder indirektes Engagement in Rohstoffen, einschlieRlich Uber Finanzderivate, Rohstoffe
reprasentierende Zertifikate, auf Rohstoffen beruhende Indizes oder sonstige Mittel oder Instrumente, die
ein solches Engagement ergében;

(c) Wertpapierverleih- oder Wertpapierleingeschéafte, Pensionsgeschafte oder andere Geschéfte, die
vergleichbare wirtschaftliche Auswirkungen haben und &hnliche Risiken darstellen, wenn davon mehr als 10
% der Vermogenswerte des ELTIF-Teilfonds betroffen sind;

(d) Einsatz von Finanzderivaten auf3er in Fallen, in denen der Gebrauch solcher Instrumente einzig und allein
der Absicherung der mit anderen Anlagen des ELTIF-Teilfonds verbundenen Risiken dient.

Barkreditaufnahme

Ein ELTIF-Teilfonds kann einen Barkredit aufnehmen, sofern diese Kreditaufnahme samtliche nachstehend
genannten Voraussetzungen erfiillt:

(a) sie geht bei ELTIF-Teilfonds, die an Kleinanleger vertrieben werden kodnnen, nicht tGber 50 % des
Nettovermdgenswertes des ELTIF-Teilfonds und bei ELTIF-Teilfonds, die ausschlieBlich an professionelle
Anleger vertrieben werden, nicht Uber 100 % des Nettovermdgenswertes des ELTIF-Teilfonds hinaus;

(b) sie dient der Investition oder der Bereitstellung von Liquiditat, einschlie3lich zur Begleichung von Kosten
und Aufwendungen, vorausgesetzt, dass der Bestand des ELTIF-Teilfonds an Barmitteln und
Barmittelaquivalenten nicht ausreicht, um die betreffende Investition zu tatigen;

(c) sie lautet auf die gleiche Wahrung wie die Vermdgenswerte, die mit den aufgenommenen Barmitteln
erworben werden sollen, oder auf eine andere Wéhrung, sofern das Wahrungsrisiko ausreichend
abgesichert wurde; und

(d) die Kreditlaufzeit ist nicht langer als die Laufzeit des ELTIF-Teilfonds.

Kreditvereinbarungen, die vollumféanglich durch die Zusagen der Anteilinhaber eines ELTIF-Teilfonds gedeckt sind,
gelten fir die Zwecke der vorstehenden Klausel 6.1 nicht als Kreditaufnahme.

Die in vorstehender Klausel 6.1 genannte Obergrenze fir die Kreditaufnahme wird voriibergehend ausgesetzt,
wenn ein ELTIF-Teilfonds zusétzliches Kapital aufnimmt oder sein vorhandenes Kapital verringert. Eine solche
Aussetzung wird unter Wahrung der Interessen der Anteilinhaber des ELTIF-Teilfonds auf einen absolut
notwendigen Zeitraum begrenzt und darf in keinem Fall langer als zwolf (12) Monate dauern.

Bei der Aufnahme eines Barkredits fiur einen ELTIF-Teilfonds kann die SICAV im Rahmen ihrer
Kreditaufnahmestrategie Vermogenswerte des betreffenden ELTIF-Teilfonds belasten.

In der technischen Beschreibung des ELTIF-Teilfonds wird angegeben, ob der ELTIF-Teilfonds beabsichtigt, als
Teil seiner Anlagestrategie Barkredite aufzunehmen, und falls ja, werden hier auch die Obergrenzen fiir die
Kreditaufnahme genannt, die erst ab dem in der technischen Beschreibung des ELTIF-Teilfonds spezifizierten
Datum in Kraft treten. Dieses Datum darf hdchsten drei Jahre nach dem Datum liegen, an dem Vertrieb des ELTIF-
Teilfonds aufgenommen wird.

Risikofaktoren

Je nach ihrer Anlagepolitik kénnen die einzelnen Teilfonds der SICAV mit verschiedenen Risiken verbunden sein.
Nachfolgend sind die wichtigsten Risiken beschrieben, mit denen die Teilfonds verbunden sein kénnen. Die nachfolgende
Beschreibung der Risiken erhebt keinen Anspruch auf Vollstéandigkeit, und potenzielle Anleger sollten zunachst diesen
Prospekt vollsténdig lesen und dariiber hinaus den Abschnitt Welche Risiken bestehen und was kénnte ich im Gegenzug
dafiir bekommen* im Basisinformationsblatt beachten. Zudem wird potenziellen Anlegern empfohlen, vor einer Anlage einen
qualifizierten Fachberater hinzuzuziehen. Risiken, mit denen ein Teilfonds verbunden sein kann und die nicht als marginal
einzustufen sind, sind zudem in der jeweiligen technischen Beschreibung angegeben.

Der Nettoinventarwert eines Teilfonds kann sowohl steigen als auch sinken, und die Anteilinhaber erhalten mdglicherweise
den urspriinglich investierten Betrag nicht in voller Hohe zurlick oder erzielen auf inre Anlage mdglicherweise keine Rendite.
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Allgemeine Risikohinweise

Ll Konzentrationsrisiko: Risiko, das auf eine starke Konzentration auf bestimmte Anlageklassen oder Markte
zuriickzufuhren ist. Dies bedeutet, dass sich die Entwicklung solcher Vermdgenswerte bzw. Méarkte in hohem Mal3e
auf den Wert des Portfolios eines Teilfonds auswirkt. Je breiter das Portfolio eines Teilfonds diversifiziert ist, desto
geringer ist das Konzentrationsrisiko. Dieses Risiko ist auBerdem auch an spezifischeren Markten (bestimmte
Regionen, Sektoren oder Anlagethemen) héher als an Markten mit breiterer Diversifizierung (weltweite Streuung).

Ll Risiko von Interessenkonflikten: Interessenkonflikte kdnnen vor allem aufgrund der Auswahl einer Gegenpartei
entstehen, die aus anderen Griinden als nur im Interesse der SICAV getroffen wird, und/oder aufgrund einer
ungleichen Behandlung bei der Verwaltung gleichberechtigter Portfolios. Der Teilfonds kann in andere
Investmentfonds investieren, die von Candriam verwaltet, beraten oder kontrolliert werden. Dartber hinaus kann
Candriam eigene Interessen an anderen Konten oder Investmentfonds haben, deren Anlageziele mit denen des
Teilfonds vergleichbar sind oder von diesen abweichen, diese verwalten oder beraten. Zudem kann Candriam
Anlageinstrumente auflegen, die ihren Fokus auf bestimmte Marktsegmente legen, und zwar in der Regel auf solche
mit einem vergleichsweise engen Marktzugang, und diese Anlageinstrumente haben bei Anlagegelegenheiten
innerhalb ihres Investmentfokus und ihrer Parameter Ublicherweise Prioritdt. Lesen Sie hierzu bitte auch den
Abschnitt ,Interessenkonflikte*.

L] Verwahrrisiko: Risiko des Verlusts von bei einer Depotbank hinterlegten Vermégenswerten aufgrund von
Zahlungsunfahigkeit, Fahrlassigkeit oder betriigerischen Handlungen der Depotbank oder einer ihrer
Unterdepotbanken. Dieses Risiko wird durch die aufsichtsrechtlichen Pflichten von Depotbanken verringert.

L] Gegenparteirisiko: Die Teilfonds kénnen auRerborsliche Finanzderivate und/oder Techniken zur effizienten
Portfolioverwaltung einsetzen. Solche Transaktionen kdnnen mit einem Gegenparteirisiko verbunden sein, das heil3t
dem Risiko von Verlusten, wenn eine Gegenpartei ihre vertraglichen Verpflichtungen nicht erfillt.

= Kreditrisiko: Risiko des Ausfalls eines Emittenten oder einer Gegenpartei. Dieses Risiko umfasst das Risiko in
Verbindung mit der Entwicklung der Kreditspreads sowie das Ausfallrisiko. Bestimmte Teilfonds kénnen auf den
Kreditmarkt ausgerichtet sein und/oder auf bestimmte Emittenten, deren Kursentwicklung davon abhéngig ist, wie
die Marktteilnehmer ihre Fahigkeit zur Rickzahlung ihrer Verbindlichkeiten einschétzen. Diese Teilfonds kénnen
zudem dem Risiko des Ausfalls eines ausgewahlten Emittenten unterliegen, falls dieser nicht in der Lage ist, seine
Verbindlichkeiten (Zins und Hauptschuld) zuriickzuzahlen. Je nachdem, ob ein Teilfonds positiv oder negativ auf
den Kreditmarkt und/oder einen bestimmte Emittenten ausgerichtet ist, kann eine Erweiterung oder eine Verengung
der Kreditspreads bzw. ein Ausfall den Nettoinventarwert des Teilfonds schmaélern. Die Verwaltungsgesellschaft
wird sich bei der Bestimmung des Kreditrisikos eines Finanzinstruments unter keinen Umsténden ausschlieRlich auf
externe Einstufungen verlassen. Das Risiko kdnnte fiir die Teilfonds, die in hoch rentierliche Schuldverschreibungen
von als riskant gehaltenen Emittenten investieren, viel héher sein.

= Lieferrisiko: Ein Teilfonds beabsichtigt mdglicherweise die VerauRerung von Vermdégenswerten, die gerade
Gegenstand eines Geschafts der Gegenpartei sind. In diesem Fall wird der Teilfonds die Gegenpartei zur Riickgabe
seiner Vermdgenswerte auffordern. Das Lieferrisiko besteht darin, dass die betreffende Gegenpartei trotz ihrer
vertraglichen Verpflichtung aus operativen Grinden nicht in der Lage ist, die Vermdgenswerte schnell genug
herauszugeben, damit der Teilfonds die betreffenden Wertpapiere am Markt verkaufen kann.

. Risiko in Verbindung mit Derivaten: Derivate sind Anlagen, deren Wert von einem oder mehreren Basiswerten
(Aktien, Zinssatze, Anleihen, Devisen etc.) abhéngt (oder abgeleitet wird). Derivative Strategien sind haufig mit einer
Hebelwirkung verbunden, die héhere Verluste auslésen und dazu fithren kénnen, dass ein Teilfonds mehr Geld
verliert als es der Fall wére, wenn er in das jeweilige Basisinstrument investiert hatte. Der Verkauf, die Aufldsung
oder die Wertrealisierung kdnnen bei Derivaten mitunter erschwert sein. Daruber hinaus unterliegen Derivate einem
Gegenparteirisiko, das heifdt dem Risiko, dass die Gegenpartei (die an der Transaktion beteiligte andere Partei) des
Derivategeschéfts nicht in der Lage ist, ihre vertraglichen Pflichten gegeniiber dem Teilfonds zu erfillen. Futures
entwickeln sich mitunter volatiler als eine direkte Anlage in das dem Futuresgeschaft zugrunde liegende
Basisinstrument und es besteht mitunter keine perfekte Korrelation. Futures kdnnen ferner mit einem im Vergleich
zu den eingegangenen Risiken niedrigen anféanglichen Kapitaleinsatz eingegangen werden. Das hat zur Folge, dass
die Verluste beim Einsatz von Futures hoher ausfallen kénnen. Ein Teilfonds ist aufgrund von Schwankungen des
Kurses des Basiswerts unter Umsténden nicht in der Lage, eine Option rentabel auszuiiben und kann den gesamten
in eine Option investierten Betrag verlieren. Mit Swapgeschéften wird das Portfolio Ublicherweise von einer
Assetklasse in eine andere Assetklasse umgeschichtet. Sie sind daher mit dem Risiko verbunden, dass eine
Vertragspartei ihre Zahlungsverpflichtungen gegenuber dem Teilfonds nicht erfullt.

= Risiko durch notleidende Anleihen: Eine notleidende Anleihe ist eine Anleihe eines Unternehmens, das insolvent
ist oder kurz vor der Insolvenz steht, und mit einem hohen Risiko verbunden. Eine Investition in Anleihen dieser Art
erhoht das Kreditrisiko und das Liquiditatsrisiko (wie in dem vorliegenden Abschnitt definiert) und andere Risiken
wie (i) Handelsbeschrankungen (aus rechtlichen Griinden oder mit dem Markt oder dem Unternehmen in
Zusammenhang stehenden Griinden), (ii) das Bewertungsrisiko (insbesondere verursacht durch eine groR3ere
Ungewissheit und eine niedrige Liquiditat) und (iii) das Umstrukturierungsrisiko (insbesondere eine erfolglose
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Reorganisation, der Erhalt von unzuldssigen Vermodgenswerten oder Vermdgenswerten, die nicht von der
Depotbank verwahrt werden).

Schwellenmarktrisiko: Die Marktbewegungen kénnen an diesen Markten abrupter und stérker ausfallen als an
den Méarkten der Industrielander. Dies kann den Nettoinventarwert im Falle von Entwicklungen, die gegenlaufig zu
den eingegangenen Positionen sind, erheblich schmélern. Dartber hinaus koénnen an bestimmten
Schwellenmarkten die sich aus einer Sektorenkonzentration ergebenden Risiken maRgeblich sein. Auch diese
Risiken kénnen eine erhohte Volatilitat zur Folge haben. In den Schwellenlandern kénnen erhebliche politische,
soziale, rechtliche und steuerliche Unwégbarkeiten bestehen oder sonstige Ereignisse eintreten, die sich auf die
dort investierenden Teilfonds negativ auswirken kénnen. Au3erdem bleiben Depotbankdienstleistungen in vielen
nicht zur OECD gehérenden Landern und Schwellenméarkten unterentwickelt. Daher gibt es ein Depotbankrisiko,
das mit Anlagen in solchen Landern verbunden ist. Unter bestimmten Bedingungen kann ein Teilfonds
gegebenenfalls einige seiner Vermdgenswerte nicht zurlickgewinnen oder es kann dabei zu Verzégerungen
kommen.

Aktienrisiko: Anlagen in Stamm- und andere Aktien sind insbesondere mit dem Risiko verbunden, dass sich das
wirtschaftliche Umfeld oder die Bedingungen an den Aktienmérkten, in einer bestimmten Branche oder fir ein
einzelnes Unternehmen &ndern. Sie unterliegen ferner dem Risiko, das damit verbunden ist, ob es dem
Portfolioverwalter gelingt, solche Veranderungen zu antizipieren. Solche Veranderungen kénnen den Wert der
Positionen der SICAV schmalern. Potenziell héhere Renditechancen sind haufig mit héheren Verlustrisiken
verbunden.

Risiko in Verbindung mit externen Faktoren: mangelnde Gewissheit dariiber, ob bestimmte externe
Rahmenbedingungen (wie Steuervorschriften oder aufsichtsrechtliche Bestimmungen, wie im Abschnitt
LBesteuerung” naher erlautert), die sich auf die Tatigkeit der SICAV auswirken kénnen, unverandert bleiben werden.
Die SICAV kann einer Reihe von rechtlichen und aufsichtsrechtlichen Risiken unterworfen sein, einschlieflich
widerspruchlicher Auslegungen oder Anwendungen von Gesetzen, unvollstéandiger, unklarer oder sich &ndernder
Gesetze, Beschrankungen des allgemeinen Zugangs der Offentlichkeit zu Vorschriften, Praktiken und
Gewohnheiten, Unkenntnis von oder VerstéBen gegen Gesetze von Seiten der Gegenparteien oder anderer
Marktteilnehmer, unvollstandiger oder fehlerhafter Transaktionsdokumente, fehlender etablierter oder wirksamer
Rechtsdurchsetzung, unzureichenden Anlegerschutzes oder mangelnder Durchsetzung bestehender Gesetze.
Schwierigkeiten bei der Geltendmachung, dem Schutz und der Durchsetzung von Rechten kdnnen die Teilfonds
und ihre Geschéfte erheblich beeintrachtigen. Insbesondere kénnen steuerliche Regelungen haufig gedndert oder
einer umstrittenen Auslegung unterworfen werden, was zu einer Erhdhung der Steuerbelastung, die vom Anleger
oder von der SICAV getragen wird, auf Vermdgenswerte, Ertrdge, Kapitalgewinne, Finanztransaktionen oder
Dienstleistungsgebuhren fuhrt, die an den Dienstleister gezahlt oder von ihm erhalten werden.

Wahrungsrisiko: Das Wahrungsrisiko ergibt sich aus den Direktanlagen eines Teilfonds und seinen Geschaften
am Terminmarkt, die zu einem Engagement in einer Wahrung fiihren, die nicht die Bewertungswéhrung des
Teilfonds ist. Die Schwankungen der Wechselkurse dieser Wahrungen gegeniiber der Wahrung des Teilfonds
kénnen den Wert der Anlagen im Portfolio negativ beeinflussen.

Absicherungspolitik: Im Zusammenhang mit der Finanzierung bestimmter Anlagen kann die SICAV
Absicherungstechniken einsetzen, um die SICAV vor unginstigen Wahrungsentwicklungen und/oder
Zinsbewegungen zu schitzen. Solche Transaktionen kénnen zwar bestimmte Risiken mindern, sie kdnnen aber
bestimmte andere Risiken bergen. Wahrend die SICAV einerseits vom Einsatz dieser Absicherungsmechanismen
profitieren kann, kénnen unvorhergesehene Anderungen bei Wechselkursen oder Zinssétzen fiir die SICAV zu einer
schwécheren Gesamtperformance fiihren, als wenn sie diese Absicherungsgeschéfte nicht eingegangen ware.

Zinsrisiko: Eine Veranderung der Zinssatze (insbesondere aufgrund von Inflation) kann Verlustrisiken zur Folge
haben und dazu fuhren, dass der Nettoinventarwert eines Teilfonds sinkt (insbesondere bei einem Anstieg der
Zinssatze und einer positiven Zinssensitivitat der SICAV oder bei einem Rickgang der Zinssatze und einer
negativen Zinssensitivitat der SICAV). Dabei reagieren langfristige Anleihen (und mit ihnen verbundene Derivate)
relativ stark auf Zinséanderungen. Eine Veranderung der Inflation, d. h. ein allgemeiner Anstieg oder eine allgemeine
Verringerung der Lebenshaltungskosten, ist einer der Faktoren, die sich auf die Zinssatze und folglich auf den
Nettoinventarwert auswirken kénnen.

Rechtsrisiko: Das Risiko von Streitigkeiten jeglicher Art mit einer Gegenpartei oder einem Dritten. Die AIFM
beabsichtigt, dieses Risiko anhand von verschiedenen Kontrollen und Verfahren zu verringern.

Liquiditatsrisiko: Das Liquiditatsrisiko ist das Risiko, dass eine Position im Portfolio des Teilfonds nicht zu einem
angemessenen Preis und innerhalb einer ausreichend kurzen Frist verduf3ert, glattgestellt oder geschlossen werden
kann, sodass es dem Teilfonds nicht mdglich ist, seine Verpflichtungen gegenlber den Anlegern, die die
Riicknahme ihrer Anteile beantragt haben, jederzeit zu erfullen. An bestimmten Markten (insbesondere den Méarkten
fur Schwellenmarkt- und High-Yield-Anleihen und Aktien mit geringer Borsenkapitalisierung) kdnnen die
Kursspannen unter unginstigen Marktbedingungen steigen, was sich bei Kaufen oder Verkaufen von
Vermoégenswerten auf den Nettoinventarwert auswirken kann. Dartiber hinaus kann es in Krisenphasen an diesen
Mérkten schwierig sein, mit den Titeln zu handeln.
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Kapitalverlustrisiko: Anleger werden darauf hingewiesen, dass keinerlei Garantie auf das in den betreffenden
Teilfonds investierte Kapital gegeben wird; Anleger erhalten ihr investiertes Kapital daher moéglicherweise nicht in
voller Héhe zurtick.

Modellrisiko: Das Anlageverfahren fir bestimmte Teilfonds beruht auf der Ausarbeitung eines Modells, mit dem
Signale anhand vergangener statistischer Ergebnisse erkannt werden kénnen. Es besteht das Risiko, dass ein
solches Modell nicht effizient funktioniert und die eingesetzten Strategien eine gegenlaufige Wertentwicklung
verursachen. Es gibt keinerlei Garantie dafur, dass sich friihere Marktentwicklungen in der Zukunft wiederholen
werden.

Operationelles Risiko: Das operationelle Risiko umfasst die direkten und indirekten Verlustrisiken in Verbindung
mit verschiedenen Faktoren (zum Beispiel menschliches Versagen, Betrug, bdse Absicht, Ausfall der
Informationssysteme und externe Ereignisse), die sich auf einen Teilfonds und/oder die Anleger auswirken kénnen.
Die AIFM beabsichtigt, dieses Risiko anhand von verschiedenen Kontrollen und Verfahren zu verringern.

Riickgaberechte: Die Investition in einen Teilfonds ist als eine langfristige Verpflichtung zu verstehen. Obgleich es
sich um einen offenen Teilfonds handelt, konnen die Rickgabebedingungen erhebliche Begrenzungen und
Einschrankungen enthalten. Daher sollten Anleger nicht davon ausgehen, dass sie ihr Investment innerhalb eines
bestimmten Zeitraums auflésen kénnen.

Zur Erfullung von Riucknahmeantrédgen darf der Portfolioverwalter Folgendes nicht: (i) den Portfolioaufbau des
betreffenden Teilfonds andern; (ii) eine geplante zugrunde liegende Investition verzdégern und/oder andern; (iii)
Beteiligungen an einer bestimmten zugrunde liegenden Investition oder einem anderen Vermdgenswert im Bestand
des Teilfonds zuriickgeben oder auf andere Weise verdul3ern; (iv) Kredite aufnehmen; oder (v) eine sonstige
bestimmte MalRnahme ergreifen.

Handelt sich bei der zugrunde liegenden Investition um einen Zielfonds, missen der AIFM oder der
Portfolioverwalter gegebenenfalls einen Ricknahmeantrag bei einem oder mehreren Zielfonds stellen, um den
Riicknahmeantrag von Anteilinhabern eines Teilfonds erfullen zu kénnen oder um das Portfolio neu auszurichten
oder zu &andern. Ein von dem AIFM gegenuber einem Zielfonds gestellter Riicknahmeantrag unterliegt den
Riicknahmebeschrankungen des Zielfonds (insbesondere Sperrfristen, Barmittelverfiigbarkeit, geltenden
Kundigungsfristen fir Entnahmen, Haufigkeit der Entnahmetermine und anderen Beschréankungen der
Riickgaberechte), und daher konnte ein solcher Zielfonds nicht in der Lage sein, die Ricknahmeantrdge der
Anteilinhaber innerhalb eines Zeitrahmens zu erfillen, sodass die Zahlung der Ricknahmeerlése an die
zuriickgebenden Anteilinhaber zu einem Termin erfolgt, der anderweitig im Prospekt vorgesehen ist.

Absicherungsrisiko der Anteilsklassen: Manche Anteilsklassen kdnnen gegeniber dem Wahrungsrisiko
abgesichert werden, wie jeweils in der technischen Beschreibung der betreffenden Teilfonds erlautert. Anleger
sollten sich darliber im Klaren sein, dass fur eine solche Absicherung verschiedene Techniken eingesetzt werden
und dass solche Techniken mit bestimmten Risiken verbunden sind. Die Kosten, die mit der Durchfiihrung einer
solcher Absicherung verbunden sind, werden von der betroffenen Anteilsklasse getragen. Es kann keine
Zusicherung oder Garantie gegeben werden, dass der Portfolioverwalter in der Lage ist, die betreffenden Risiken in
der jeweiligen Anteilsklasse vollstandig abzusichern oder dass eine solche Absicherung gelingt.

Nachhaltigkeitsrisiko: Das Nachhaltigkeitsrisiko bezieht sich auf jedes Ereignis oder jede Situation im
okologischen oder sozialen Bereich oder mit Bezug auf die Unternehmensfiihrung mit méglichen Auswirkungen auf
die Performance und/oder die Reputation eines Emittenten im Portfolio.

Die Nachhaltigkeitsrisiken kénnen in die drei folgenden Kategorien unterteilt werden:

- Okologisches Risiko: Okologisch relevante Ereignisse kénnen fiir die Unternehmen im Portfolio physische
Risiken verursachen. Diese Ereignisse kdnnen sich beispielsweise aus den Folgen des Klimawandels, des
Biodiversitatsverlusts, der Veranderung in der Chemie der Ozeane etc. ergeben. Neben physischen Risiken
kénnen Unternehmen auch durch die Einfihrung von MalRnahmen zur Begrenzung dieser dkologischen
Risiken beeintrachtigt werden. Diese MaRnahmen zur Risikobegrenzung kénnen die Unternehmen je nach
deren Ausrichtung gegeniber den vorgenannten Risiken und ihrer Anpassung an diese Risiken entsprechend
beeintréchtigen.

- Soziales Risiko: Dieses Risiko bezieht sich auf Risikofaktoren in Verbindung mit den humanen Ressourcen,
der Versorgungskette und dem Umgang der Unternehmen mit ihren Auswirkungen auf die Gesellschaft. Fragen
in Bezug auf Geschlechtergleichstellung, Vergutungspolitik, Gesundheit und Sicherheit sowie Risiken im
Zusammenhang mit den allgemeinen Arbeitsbedingungen werden im Rahmen der sozialen Dimension
thematisiert. Die Risiken einer Verletzung der Menschenrechte oder der Arbeitnehmerrechte innerhalb der
Versorgungskette sind ebenfalls Bestandteil der sozialen Dimension.

- Unternehmensfiihrung: Diese Aspekte ergeben sich aus den Strukturen der Unternehmensfiihrung, wie
Unabhéangigkeit des Verwaltungsrats, den Verwaltungsstrukturen, den Beziehungen zu den Arbeitnehmern,
der Vergutung, der Einhaltung von Steuervorschriften sowie den Steuerpraktiken. Die Risiken in Verbindung
mit der Unternehmensfiihrung haben gemeinsam, dass sie aus einer fehlenden bzw. unzureichenden
Unternehmensiberwachung und/oder fehlenden Anreizen fur die Unternehmensfuhrung, héheren
Governance-Standards zu entsprechen, herriihren.
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Das Nachhaltigkeitsrisiko kann sich aus einem bestimmten Emittenten aufgrund dessen Geschéftstatigkeiten und
Praktiken ergeben, es kann jedoch auch auf externe Faktoren zuriickzufihren sein. Wenn bei einem bestimmten
Emittenten ein unvorhergesehenes Ereignis, wie beispielsweise ein Personalstreik, oder allgemein eine
Umweltkatastrophe eintritt, kann sich dieses Ereignis negativ auf die Performance des Portfolios auswirken.
Andererseits kdnnen Emittenten, die ihre Geschéftstatigkeiten und/oder Grundsétze entsprechend anpassen,
dem Nachhaltigkeitsrisiko weniger stark ausgesetzt sein.

Zur Verwaltung der Risikoexposition kdnnen die folgenden MaRnahmen zur Risikobegrenzung ergriffen werden:

— Ausschluss umstrittener Tatigkeiten oder Emittenten;

— Ausschluss von Emittenten anhand von Nachhaltigkeitskriterien;

— Berticksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken bei der Auswahl der Emittenten oder der Gewichtung der einzelnen
Emittenten im Portfolio;

— Engagement der Emittenten und Stewardship.

Spezifischere Risikofaktoren in Bezug auf die von dem Teilfonds Kartesia Credit ELTIF getétigten Investitionen

Spezifischere Risikofaktoren in Bezug auf den ,,Private Credit Bucket“ (wie in der technischen Beschreibung eines
betreffenden Teilfonds dargelegt):

llliquiditat der Portfolioanlagen: Die Investitionen des Teilfonds sind voraussichtlich hoéchst illiquide, und der
Teilfonds wird seine Investitionen voraussichtlich nicht zeitnah zu einem Preis verkaufen oder auf andere Weise
verauRern kénnen, der fur den Teilfonds am vorteilhaftesten ist. In bestimmten Fallen kann dem Teilfonds aus
vertraglichen, rechtlichen oder aufsichtsrechtlichen Griinden auch untersagt sein, bestimmte Anlagen innerhalb
eines Zeitraums zu verkaufen. Soweit es fir eine Investition keinen Handelsmarkt gibt, kann der Teilfonds diese
Investition nicht oder nicht gewinnbringend verauf3ern. Auf3erdem lassen sich mdglicherweise keine privaten Kaufer
fur die Investitionen des Teilfonds finden.

Verluste aus nicht erfolgreichen Investitionen konnten realisiert werden, bevor Gewinne aus erfolgreichen
Investitionen realisiert werden. Zudem kdnnen die Ausgaben im Zusammenhang mit dem Betrieb der
Vermoégenswerte des Teilfonds deren Einnahmen Ubersteigen, sodass die Differenz aus dem Teilfondsvermégen
beglichen werden muss.

Risiko in Verbindung mit Investitionen in Schuldinstrumente: Die Investitionen des Teilfonds bestehen in erster
Linie (wie in der technischen Beschreibung ausfihrlicher erlautert) aus direkten oder indirekten Beteiligungen an
Bank- oder institutionellen Krediten und/oder Schuldpapieren und/oder Uber durch Vermdgenswerte oder
Wertpapiere besicherte Anleihen oder Schuldtitel von bzw. gegeniber europaischen Unternehmen.

Die Entscheidung eines potenziellen Anlegers, in den Teilfonds zu investieren, sollte neben anderen Faktoren
(insbesondere der Identitat des General Partners, des AIFM, der Portfolioverwalter) auf der Anlagepolitik des
Teilfonds, wie in der technischen Beschreibung dargelegt, basieren. Anteilinhaber werden keine Mdglichkeit
haben, die mafRgeblichen wirtschaftlichen, finanziellen oder anderen Informationen hinsichtlich der von dem AIFM
und/oder dem General Partner, derim Namen der SICAV handelt, zu tatigenden Investitionen selbst auszuwerten,
und entsprechend sind sie von dem Urteilsvermdgen und der Kompetenz des AIFM, des General Partners bzw.
der Portfoliomanager abhangig, wenn es darum geht, geeignete Investitionen fir Rechnung des Teilfonds zu
identifizieren und zu bewerten. Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass der AIFM und/oder der General
Partner bei der Aufdeckung und Investition in geeignete Anlagen Erfolg haben werden, oder dass, falls solche
Investitionen getétigt werden, die Ziele eines Teilfonds erreicht werden.

Die Investmentmanagementfunktionen (d. h. Portfolioverwaltung und Risikomanagement) werden von dem AIFM
ausgefihrt, und die Anlageverwaltungsdienstleistungen werden dem AIFM durch die Portfolioverwalter erbracht.
Die Anteilinhaber kdnnen in Bezug auf die von dem Teilfonds getatigten Investitionen keine Entscheidungen
treffen und ihnen kommt keine Rolle bei den Transaktionen des Teilfonds zu. Der Wert des Portfolios oder des
Nettoinventarwerts des Teilfonds kann im Laufe der Zeit schwanken, und der Teilfonds ist nicht da verpflichtet,
den Wert der Investitionen oder seines Nettoinventarwert auf einem bestimmten Niveau aufrechtzuerhalten.
Weder die SICAV noch der General Partner, der AIFM oder die Portfolioverwalter haften gegenuber den
Anteilinhabern im Hinblick auf den Betrag oder den Wert der Investitionen oder des Nettoinventarwerts oder im
Falle einer Verringerung dieses Betrags oder Wertes.

Performance eines Teilfonds und allgemeine wirtschaftliche Rahmenbedingungen: Die Weltwirtschaft
konnte durch eine Krise an den Kreditmérkten beeintrachtigt werden, die einen allgemeinen
Konjunkturabschwung und in manchen Landern sogar eine Rezession auslost. Daraus wurden sich fir einen
Teilfonds und seine Anteilinhaber erhebliche Risiken als Folge der Wirtschaftslage ergeben. Diese Risiken
umfassen unter anderem die Wahrscheinlichkeit, dass Portfoliounternehmen Schwierigkeiten haben werden,
Zahlungen aus einer Investition zu leisten, sowie die Mdglichkeit, dass der tatsachliche Wert der von einem
Teilfonds gehaltenen Vermdgenswerte unter ihren effektiven Kaufpreis féllt. Diese Risiken kdnnen die Ertrage an
die Anteilinhaber beeintrdchtigen oder den Wert ihrer Investitionen in einen Teilfonds verringern. Die
Wachstumsverlangsamung oder der Beginn einer Rezession bei solchen Unternehmen kann die Féhigkeit von
Portfoliounternehmen, ihre bestehenden Schulden zu tilgen oder zu refinanzieren, negativ beeinflussen.
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Performance von Portfoliounternehmen: Die Performance des Teilfonds hangt von der allgemeinen operativen
Performance der Portfoliounternehmen und ihrer Kapitaldienstfahigkeit ab. Es kann keine Zusicherung gegeben
werden, dass die Portfoliounternehmen in der Lage sein werden, die erforderlichen Mittel zu generieren, um ihre
jeweiligen Zahlungsverpflichtungen zu erfiillen. Sollte ein Portfoliounternehmen seinen Zahlungsverpflichtungen
nicht nachkommen kdnnen, beeintréchtigt dies die Performance des Teilfonds.

Kapitalrendite: Nur Personen mit ausreichend finanziellem Spielraum, um ihre Investition fir einen langeren
Zeitraum aufrechtzuerhalten, und die es verkraften kdnnen, einen erheblichen oder den gesamten Verlust ihrer
Investition zu in Kauf zu nehmen, sollten eine Zeichnung von Anteilen in Erwagung ziehen.

Eine Investition in den Teilfonds ist mit einer langfristigen Verpflichtung verbunden, und es besteht keine
Gewissheit im Hinblick auf eine Kapitalrendite sowie das Risiko eines Kapitalverlusts. Der Wert einer Anlage kann
sowohl steigen als auch fallen.

Der Teilfonds kann in bdrsennotierte Unternehmen oder Unternehmen, die sich nicht in Private-Equity-Besitz
befinden, investieren, sofern diese Unternehmen die LBO-Standards in Bezug auf Sorgfaltspflicht und
Berichterstattung erfullen. Investitionen in nicht bérsennotierte Unternehmen bergen haufig ein héheres Risiko als
Investitionen in bdrsennotierte Unternehmen, da nicht notierte Unternehmen in der Regel kleiner, anfalliger
gegeniber Veranderungen und Schwankungen an den Markten und bei technologischen Entwicklungen sind und
von den Kompetenzen und dem Engagement eines kleinen Managementteams abhéangen.

Die vergangene Wertentwicklung von Investitionen am LBO-Debt-Sektor ist kein Indikator fiir die kiinftigen
Ergebnisse der Teilfonds-Investitionen. Zudem kann der Wert der von einem Anleger getatigten Investitionen
sowohl steigen als auch fallen, und es ist mdglich, dass ein Anleger den urspriinglich von ihm investierten Betrag
nicht zurtickerhélt.

Kreditaufnahme des Fonds — Zusétzliche Verlustrisiken durch den Einsatz von Hebeln durch einen
Teilfonds: Zusétzlich zu dem fremdfinanzierten Ursprung der Investition (wie jeweils zutreffend) kann der
Teilfonds zur Erzielung einer hdheren Rendite hebelfinanziert (leveraged) sein. Denn er istim Rahmen der in der
technischen Beschreibung festgesetzten Obergrenzen und Bedingungen befugt, Kredite aufzunehmen, deren
Erl6se zu Investitionszwecken verwendet werden kénnen. Wahrend Fremdfinanzierung (Leverage) Moglichkeiten
zur Steigerung der Gesamtrendite des Teilfonds bietet, kdnnen sich hieraus auch héhere Verluste ergeben.

Zinsaufwendungen, Tilgung der Hauptschuld und andere Kosten im Zusammenhang mit einer solchen
Kreditaufnahme werden mdoglicherweise nicht durch die Einnahmen oder Riickzahlungen aus den von dem
Teilfonds getétigten Investitionen gedeckt.

Mit Fremdkapital realisierte Gewinne kdnnen dazu fiihren, dass der Wert der Investitionen schneller steigt, als
dies ohne Leverage der Fall sein wiirde. Bleibt indes der Wert von Investitionen hinter den Erwartungen zuriick,
verringert sich der Wert der Anlagen schneller als ohne Leverage, da die Anteile der Anteilinhaber des Teilfonds
gegeniber der Leverage nachrangig sind.

Die Kredite eines Teilfonds kdnnen besichert oder unbesichert sein. Gemal den Bedingungen der in Bezug auf
die Fremdmittel gegebenen Garantien und Sicherheiten (falls zutreffend) koénnen bei Eintritt eines
Ausfallereignisses in Bezug auf diese Fremdmittel die entsprechenden Betrage eher fallig werden, und es kdnnen
die als Sicherheit erhaltenen Investitionen verwendet werden, um in Bezug auf die Fremdmittel ausstehende
Betrage zu begleichen.

Auch wenn keine Ausfallereignisse in Bezug auf aufgenommene Fremdmittel eintreten, gilt: Werden bestimmte
finanzielle Zusicherungen in Bezug auf solche Fremdmittel nicht erfullt oder wird der Teilfonds am Ende seiner
Laufzeit oder zu einem friheren Termin aufgeldst, z. B. weil der General Partner nicht langer der General Partner
der SICAV ist, und werden in den vorgenannten Féallen keine zufriedenstellenden Ersatzldsungen gefunden, dann
werden die in Bezug auf solche Fremdmittel ausstehenden Betrage vorzeitig zur Riickzahlung fallig.

Wenn ausstehende Betrage in Bezug auf Fremdmittel vorzeitig zurlickgezahlt werden missen, konnte hierdurch
die Fahigkeit, die anderen Investitionen des Teilfonds uUber weitere Fremdmittelaufnahmen weiter zu hebeln,
wegfallen. Das Unvermogen, andere Investitionen in dem urspringlich geplanten Umfang zu hebeln, oder auch
die Notwendigkeit, Investitionen vor ihrer Falligkeit zu verauf3ern, dirfte sich sowohl auf Umfang und Timing der
Ertrage fur die Anteilinhaber eines Teilfonds als auch auf die Mdglichkeit, Vermdgenswerte am profitabelsten fur
sie zu verdufRlern, negativ auswirken.

Spezifische Risiken in Verbindung mit Auslandsinvestitionen: Der Teilfonds wird voraussichtlich in
Portfoliounternehmen investieren, die in verschiedenen geografischen Mérkten ansassig sind, uberwiegend
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jedoch in den westlichen Landern. Im Allgemeinen sind direkte und indirekte Anlagen an auslandischen Markten
mit den folgenden Risiken verbunden:

o Politische Risiken: Investitionen kénnen von Anderungen des politischen Umfelds, der
aufsichtsrechtlichen Beschrankungen, bei staatlichen Einrichtungen und der verfolgten Politik betroffen
sein, und diese Faktoren kdnnen sich auf die Investitionen negativ auswirken. Es besteht das Risiko,
dass MaRRnahmen des offentlichen Sektors die Performance von Investitionen oder die Fahigkeit des
Teilfonds, neue Investitionen zu tatigen, beeintrachtigen. Hierunter kdnnten sogar Zwangsenteignungen
oder eine Verstaatlichen von Vermdgenswerten fallen (obgleich ein solches Vorgehen in der EU selten
ist). Der Teilfonds beabsichtigt nicht, eine politische Risikoversicherung abzuschlieBen. Soweit der
Teilfonds oder ein Portfoliounternehmen in Auslandsinvestitionen anlegt, kdnnten die kuinftigen
Handlungen einer oder mehrerer der Regierungen einiger der Lander, in denen der Teilfonds investiert,
die jeweiligen Volkswirtschaften dieser Lander maRgeblich beeinflussen, was sich wiederum auf
Marktbedingungen, Preise und Renditen der Wertpapiere auswirken konnte. Politische und
wirtschaftliche Instabilitdét oder bestimmte Beschrankungen fur auslandische Direktinvestitionen,
darunter eine Begrenzung der Anlageertrdge in einem der Lander, in denen der Teilfonds oder ein
Portfoliounternehmen investiert, kénnten sich auf die betreffenden Investitionen nachteilig auswirken.

o  Wirtschaftliche Risiken: Politische Anderungen im Hinblick auf Besteuerung, Finanz- und
Wahrungspolitik, Riickfiihrung von Gewinnen oder Anderungen der Wirtschaftsbedingungen, z. B.
Zinssatze, Inflationsraten, Branchenbedingungen, Wettbewerb, politische und diplomatische
Vorkommnisse und andere Faktoren, kénnten die Aussichten des Teilfonds und insbesondere die
Fahigkeit des Teilfonds, Investitionen zu tatigen oder zu verauf3ern, nachhaltig und negativ beeinflussen.
Auch andere wirtschaftliche Regelungen sind vorstellbar, die jede fur sich genommen, die Investitionen
beeintréchtigen kdnnten.

Die Volkswirtschaften der Lander, in denen der Teilfonds investieren kann, kénnen sich im Hinblick auf
Wachstumsrate des  Bruttoinlandsprodukts, Inflationsrate, = Wiederanlage von  Kapital,
Ressourcenunabhangigkeit und Zahlungsbilanz positiv wie negativ voneinander unterscheiden.

o  Rechtsrisiken: Gesetze und Rechtsvorschriften bestimmter Léander, insbesondere solche mit Bezug zu
Auslandsinvestitionen und Besteuerung, konnen sich andern oder Gegenstand einer geéanderten
Auslegung sein. Zudem koénnten sich Situationen ergeben, in denen in mehreren Rechtsordnungen
Rechtsverfahren eroffnet werden.

o Rechnungslegungsgrundsatze: Investitionen kénnen in Landern getatigt werden, in denen sich die
allgemein anerkannten Rechnungslegungsgrundsatze und -praktiken wesentlich von denen in
Luxemburg unterscheiden. Dies konnte die Bewertung potenzieller Anlagen und die Fahigkeit,
Sorgfaltspflichtpriifungen durchzufiihren, beriihren. Die Finanzinformationen in den Abschliissen eines
Unternehmen mit Sitz in einigen L&ndern, in denen der Teilfonds investieren kann, spiegeln
moglicherweise nicht seine Finanzlage oder die Ergebnisse der Geschéftstéatigkeit auf eine Weise wider,
wie dies der Fall ware, wenn die Abschliisse gemalR den in Luxemburg allgemein anerkannten
Rechnungslegungsgrundsatzen erstellt worden waren.

o Risiken in Verbindung mit lokalen Vermittlern: Bestimmte Transaktionen der Portfoliounternehmen
oder von dem Teilfonds durchgefiihrte Transaktionen kénnen uber lokale Makler, Banken oder andere
Organisationen, in den L&andern, in denen der Teilfonds investiert, abgewickelt werden, und in
Verbindung mit solchen Organisationen kann fur diese Portfoliounternehmen ein Ausfall-, Insolvenz-
oder Betrugsrisiko bestehen. Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass diesen Organisationen
Uberwiesene Gelder zuriickgezahlt werden oder solche Portfoliounternehmen im Falle eines Ausfalls
einen Regressanspruch haben. Die Erfassung, Ubertragung und Verwahrung von Inhaberpapieren und
Barmitteln setzt den Teilfonds oder solche Portfoliounternehmen einer Vielzahl an Risiken aus, darunter
Diebstahl, Verlust und Zerstdrung. Zudem sind der Teilfonds oder solche Portfoliounternehmen auf eine
allgemeine Stabilitdt des Bankensektors dieser Lander angewiesen.

o Beschrankungen fir die Ruckfuhrung von Kapital und Gewinnen: Die Rechtsordnungen, in denen
der Teilfonds investiert, kdnnen in unterschiedlichem Ausmaf die Rickfiihrung von Erlésen aus
Auslandsinvestitionen kontrollieren. Die vielfach undurchsichtigen Kapitalmérkte werden auch weiterhin
stark reguliert werden und wahrscheinlich anhaltenden staatlichen Beschrankungen unterliegen. Es
kann keine Zusicherung gegeben werden, dass es dem Teilfonds oder einem Portfoliounternehmen
gestattet sein wird, wahrend der Laufzeit des Teilfonds etwaige Erldse zurtickzufuhren.
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Investitionen in Schuldinstrumente: Verkaufer von Schuldinstrumenten sind hauptséchlich Geschéftsbanken,
Investmentfonds und Investmentbanken. Aufgrund seiner besonderen Beschaffenheit und seines Zwecks kann
der Teilfonds nicht immer mit umfassenden Zusicherungen und Garantien von den Finanzinstituten, die ihnen die
Schuldinstrumente/Forderungen tbermitteln und/oder von den Vermittlern/Wertpapierhandlern, die die an den
Teilfonds verkauften Schuldinstrumente/Forderungen verwalten, rechnen. Die Méglichkeiten des Teilfonds, den
Riicktritt von der Ubertragung des betreffenden Schuldinstruments bzw. der betreffenden Forderung aufgrund
von Falschdarstellung oder Nichteinhaltung von Kreditbedingungen einzufordern, sind daher begrenzt.

Senior Secured Loans:

Merkmale - Senior Secured Loans entstehen den Schuldnern ublicherweise im Rahmen von Transaktionen mit
hohen Beleihungsausléufen, haufig (jedoch nicht ausschlieRlich), um internes Wachstum, Ubernahmen, Fusionen
und/oder Anteilskaufe zu finanzieren. Als eine Folge der dem Portfolio im Rahmen einer solchen Transaktion
entstandenen zusétzlichen Verschuldung wird die Bonitét dieses Schuldners von den Ratingagenturen héaufig
unterhalb von ,Investment Grade” eingestuft.

Senior Secured Loans liegen in der Regel auf der vorrangigsten Ebene der Kapitalstruktur.

Senior Secured Loans sind im Allgemeinen durch Anteile an bestimmten Konzerngesellschaften besichert und
kénnen darliber hinaus durch bestimmte Sicherheiten oder Garantien, insbesondere Marken, Patente,
Forderungen, Lagerbestédnde, Anlagen, Gebaude, Immobilien, Franchise sowie Stamm- und Vorzugsaktien des
Portfoliounternehmens und seiner Tochtergesellschaften besichert sein, wobei sich jedoch bei manchen Senior
Secured Loans die gewahrten Sicherheiten auf Anteile an der Schuldnergruppe begrenzen kénnen und manche
Senior Secured Loans auch unbesichert sein kdnnen. In Kontinentaleuropa ist die Sicherheit haufig auf Anteile
an bestimmten Konzerngesellschaften, Forderungen, Bankguthaben und Rechten an geistigem Eigentum
begrenzt. Diese Sicherheit ist moglicherweise nicht wirksam eingetragen. Senior Secured Loans haben in der
Regel eine kirzere Laufzeit als nachrangigere Verpflichtungen und erfordern haufig vorrangig obligatorische
Vorauszahlungen aus uberschissigen Zahlungsstromen, VermogensverauBerungen und Angeboten von
Schuldtiteln und/oder Eigenkapitalinstrumenten.

Begrenzte Liquiditdt— In Verbindung mit Senior Secured Loans bestehen Liquiditéatsrisiken. Das Uber ein
Leveraged Loan verschuldete Portfoliounternehmen stellt seinen Kreditgebern haufig umfassende Informationen
Uber sein Unternehmen bereit, die der Offentlichkeit im Allgemein nicht zuganglich sind. Aufgrund der
Bereitstellung dieser vertraulichen Informationen, der einzigartigen, kundenspezifischen Kreditvereinbarung und
der privaten Syndizierung des Kredits lassen sich Leveraged Loans generell nicht so leicht kaufen oder verkaufen
wie offentlich gehandelte Wertpapiere, und in der Vergangenheit war das Handelsvolumen am Loan-Markt gering
z. B. gegeniiber dem Handelsvolumen am Markt fur High-Yield-Anleihen.

Die einzigartige Kreditdokumentation kann bei Kauf- bzw. Verkaufsverhandlungen am Sekundérmarkt ein
gewisses Mal3 an Komplexitat mit sich bringen, die es so beispielsweise am Anleihemarkt nicht gibt.

In der Vergangenheit handelte es sich bei den Investoren in oder Kreditgebern von européischen Senior Secured
Loans in erster Linie um Geschéftsbanken und Investmentbanken. Die Bandbreite an Investoren fiir solche
Kredite hat sich jedoch mittlerweile vergroRert und umfasst nun auch Vermogensverwalter,
Versicherungsgesellschaften, Arbitrageure, Hedgefonds, Investoren in Sondersituationen und Investmentfonds,
die nach potenziell héheren Ertragen Ausschau halten, sowie Portfolioverwalter von Trusts oder
Zweckgesellschaften, die besicherte Anleihen und Kreditverpflichtungen begeben. Trotz dieser vergréRerten
Investorenbasis fir Unternehmenskredite zugunsten der Liquiditat am europaischen Sekundarmarkt kann nicht
zugesichert werden, dass Angebot und Nachfrage beim Kredithandel auch kunftig ein ausreichendes MafR an
Liquiditat am Markt bereithalten. Daraus ergibt sich fur diese Vermdgenswerte ein hdheres VerauRerungsrisiko,
wenn sie nach einer Durchsetzung des Rechts an der Sicherheit Uber das Portfolio oder anderweitig verkauft
werden sollen.

Einmalige Konditionen von Senior Secured Loans - obgleich ein Senior Secured Loan haufig viele Merkmale
aufweist, die es mit anderen Krediten oder Verpflichtungen dieser Art gemeinsam hat, sind die tatsachlichen
Konditionen eines bestimmten Senior Secured Loan das Ergebnis von Verhandlungen und daher einmalig. Ein
bestimmter Kredit oder eine bestimmte Verpflichtung kdnnen Bedingungen enthalten, die nicht dem Standard
entsprechen und die den Glaubigern ein geringeres Schutzniveau bieten als mdoglicherweise erwartet,
einschlielich in Bezug auf Zusicherungen, Ausfallereignisse, Sicherheiten oder Garantien. Die Markte fur
Leveraged Credit entwickeln sich standig weiter. Der Portfolioverwalter kann sich am Sekundarmarkt fir
Investitionen entscheiden, die den Glaubigern bei Ausfallereignissen ein geringeres Schutzniveau bieten, als dies
am Markt Ublich oder gegenwartig gelaufig ist.

Risiko der vorzeitigen Ruckzahlung - Kredite kénnen im Allgemeinen auf Wunsch des betreffenden
Portfoliounternehmens zum Nennwert zuziglich aufgelaufener, nicht gezahlter Zinsen vollumfénglich oder
teilweise vorzeitig zurlickgezahlt werden. Vorzeitige Ruckzahlungen von Krediten kénnen durch viele
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verschiedene Faktoren ausgel6st werden, die nur schwer vorhersagbar sind. Entsprechend besteht ein Risiko,
dass Kredite, die zu einem Preis tiber dem Nennwert Preis erworben wurden, infolge der vorzeitigen Riickzahlung
einen Kapitalverlust erleiden. Dartber hinaus unterliegen die im Rahmen der vorzeitigen Rickzahlung der
Hauptschuld erhaltenen Erldse dem Risiko der Wiederanlage. Sollte der Teilfonds nicht in der Lage sein, die
Erlése aus der vorzeitig zuriickgezahlten Hauptschuld in Investitionen mit vergleichbaren Zinssatzen zu
reinvestieren, konnte dies Timing und Umfang der von den Anteilinhabern erhaltenen Zahlungen und
Ausschittungen beeintrachtigen. Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass der Teilfonds in der Lage
sein wird, die Erl6se aus der vorzeitig zurtickgezahlten Hauptschuld in Investitionen mit vergleichbaren Zinsséatzen
zu reinvestieren, oder (falls es ihm gelingt, solche Reinvestitionen zu tétigen) es kann keine Zusicherung im
Hinblick auf das Ausmal von Verzdgerungen, bevor eine solche Reinvestition getéatigt wird, gegeben werden.

Durch immaterielle Vermdgenswerte besicherte Schuldinstrumente: Manche der getatigten Investitionen
kénnen auch durch immaterielle Vermdgenswerte eines Portfoliounternehmens besichert sein (z. B. durch eine
Garantie auf erste Aufforderung oder Garantien Dritter). In solchen Fallen kénnen die Anspriiche des Teilfonds
gegenlber einem Portfoliounternehmen nachrangig im Vergleich zu den Ansprichen anderer gesicherter
Glaubigern sein, die von Sicherheiten durch Sachanlagen des betreffenden Portfoliounternehmens profitieren. In
solchen Féllen sind die durch Sachanlagen gesicherten Glaubiger ublicherweise berechtigt, ihre Anspriiche
gegeniber dem Portfoliounternehmen aus den Erlésen der Durchsetzung des Rechts an den Sicherheiten, die
ihnen durch die Sachanlagen des Portfoliounternehmens gewahrt werden, zu befriedigen, bevor die Anspriiche
der durch immaterielle Vermdgenswerte gesicherten Glaubiger aus den Erlésen befriedigt werden.

Laufzeit von Investitionen: Die Laufzeit einer Investition kann langer sein als die Laufzeit anderer
Kreditverpflichtungen des betreffenden Portfoliounternehmens von gleicher Prioritat. L&nger laufende
Investitionen sind Ublicherweise mit einem héheren Zinssatz ausgestattet. Ein Grund hierfir liegt in der
Entschadigung des Teilfonds fiir das sich aus Investitionen mit langerer Laufzeit ergebende hohere Risiko. Ein
Portfolio kdnnte in der Lage sein, einen Kredit mit kirzerer Falligkeit zu tilgen, es jedoch nicht schaffen, eine
Investition zu ihrem spateren Falligkeitstermin zuriickzuzahlen.

Downgrade-Risiko: Wird bei einer Investition das von einer Ratingagentur erhaltene Kreditrating herabgestuft
(sofern zutreffend), so kann sich daraus ergeben, dass eine Investition in den Teilfonds fir einen Anleger zu einer
unglnstigeren Behandlung hinsichtlich der regulatorischen Kapitalausstattung oder der Rechnungslegung fuhrt
und/oder dass ein Anleger seine Investition in den Teilfonds verauf3ern muss, wodurch der Anleger einen Verlust
erleiden kann.

Zinsrisiken in Verbindung mit Debt-Portfolios: Debt-Portfolios unterliegen zudem dem Zinsrisiko. Zinsrisiko
bezieht sich auf die Risiken, die sich aus Zinsanderungen am Markt ergeben. Anderungen der Zinssatze kénnen
den Wert eines Schuldinstruments indirekt (insbesondere im Falle festverzinslicher Instrumente) und direkt
(insbesondere im Falle variabler Zinssatze) beeinflussen.

Risiken aus mit LBO-Transaktionen verknupften Schuldinstrumenten: Die direkten oder indirekten
Investitionen des Teilfonds in Schuldinstrumente beziehen sich Uberwiegend auf Unternehmen, deren
Kapitalstruktur eine erhebliche Hebelwirkung (Leverage) aufweisen und damit ein hohes finanzielles Risiko
bergen. Die Kapitalstruktur dieser Unternehmen mit einem hohen Anteil an Fremdkapital im Vergleich zum
Eigenkapital (leveraged) erhoht ihre Anfalligkeit gegenuiber ungiinstigen Wirtschaftsfaktoren, wie steigenden
Zinssatzen, einem Konjunkturabschwung oder einer Eintribung der Bedingungen fir das Unternehmen oder
seine Branche, was sich auf die Fahigkeit des Unternehmens, seine Schulden zuriickzuzahlen, nachteilig
auswirkt.

Verlasslichkeit von Uberwachung und Verwaltung der Schuldnerunternehmen: Obgleich der Teilfonds
beabsichtigt, in Schuldinstrumente von Schuldnerunternehmen mit nachweislich funktionierender Uberwachung
und Verwaltung zu investieren, kann keine Zusicherung gegeben werden, dass eine solche Uberwachung und
Verwaltung jeweils auch kinftig erfolgreich umgesetzt wird. Und obgleich der AIFM oder der bzw. die
Portfolioverwalter (wie jeweils zutreffend) die Performance der einzelnen Investitionen in Zusammenarbeit mit der
Stelle, die den Kreditgeberpool reprasentiert, dem der Teilfonds in Bezug auf die betreffende Investition angehort,
aktiv Uberwachen, ist der Teilfonds darauf angewiesen, (i) dass diese Stelle die Schuldnerunternehmen
tatsachlich regelmaRig Uberwacht, und (ii) indirekt, dass die Verwaltung das Tagesgeschaft der
Schuldnerunternehmen ordnungsgemaf durchfihrt.

Insolvenztatbestande - Liquidation oder Insolvenz von Portfoliounternehmen: Es kann der Fall eintreten,
dass ein Portfoliounternehmen insolvent ist oder Uber dessen Vermdgen ein Insolvenzverfahren eréffnet wurde
und es folglich nicht mehr in der Lage ist, Ruckzahlungen zu leisten, Wenn ein Portfoliounternehmen seine
Zahlungsverpflichtungen aus den Investitionen nicht langer erfullen kann, beeintrachtigt dies die Performance des
Teilfonds. Begleicht ein Portfoliounternehmen Zahlungen aus einer Investition, obwohl es zum Zeitpunkt der
Zahlung insolvent ist oder es innerhalb eines bestimmten Zeitraums nach dieser Zahlung fur insolvent erklart wird,
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dann kann ein in Bezug auf das Portfoliounternehmen ernannter Insolvenzverwalter unter bestimmten Umsténden
veranlassen, dass diese Zahlung zuriickgestellt oder widerrufen wird und die Betrédge aus dem Teilfonds wieder
abgezogen werden. Die mit einer Insolvenz zusammenhédngenden Faktoren unterscheiden sich je nach
Rechtsordnung, in der das betreffende Portfoliounternehmen anséssig ist, und kdnnen fir den betreffenden
Teilfonds mit zusatzlichen Rechtskosten verbunden sein, die der Teilfonds nicht aus dem Vermodgen des
Portfoliounternehmens wiedererlangen kann.

Beteiligungen und Abtretungen: Vorbehaltlich der Einhaltung der geltenden Gesetze und Rechtsvorschriften
kann der Teilfonds Beteiligungen an Investitionen erwerben, bei denen es sich um Kredite handelt, und zwar
entweder direkt (z. B. durch Novation oder Abtretung) oder indirekt (z. B. Uber eine Unterbeteiligung) als einer
von vielen Glaubigern, wobei der Teilfonds dann keine einseitige Kontrolle Uiber Kreditrechte und Rechtsmittel
hat. Jede Institution, von der eine solche Beteiligung erworben wird, wird in diesem Prospekt als eine
,Verkaufsinstitution“ bezeichnet. Beteiligungen an Krediten, die tiber Novation oder Abtretung direkt erworbenen
werden, werden in diesem Prospekt als ,Abtretungen“ bezeichnet. Beteiligungen an Krediten, die Uber
Unterbeteiligungen indirekt erworbenen werden, werden in diesem Prospekt als ,Beteiligungen* bezeichnet. Wie
weiter unten ausfuhrlicher dargelegt, unterliegen Inhaber von Beteiligungen zuséatzlichen Risiken, denen Inhaber
von Abtretungen nicht ausgesetzt sind.

Der Kaufer einer Abtretung tritt iblicherweise in die Rechtsnachfolge der abtretenden Verkaufsinstitution in Bezug
auf den betreffenden Kredit und Gbernimmt die diesbeziglichen Rechte. Er erhélt den Anspruch auf die Vorteile
aus dem Kredit sowie die sonstigen Rechte der Kreditgeberin gemaf der jeweiligen Kreditvereinbarung. Als
Abtretungsempfanger ist der Teilfonds grundsétzlich berechtigt, die Zins- und Tilgungszahlungen, auf die er einen
Anspruch hat, von dem Kreditnehmer direkt zu erhalten, unter der Voraussetzung, dass der Kreditnehmer tber
die Abtretung informiert wurde. Als Kaufer einer Abtretung erhalt der Teilfonds in der Regel dieselben Stimmrechte
wie andere Kreditgeber aus der jeweiligen Kreditvereinbarung, und er hat das Recht fur einen Verzicht auf ein
gerichtliches Vorgehen bei VerstdRen gegen Kreditbedingungen zu stimmen. Der Teilfonds erhalt im Allgemeinen
auch dieselben Rechte wie andere Kreditgeber, um durchzusetzen, dass der Kreditnehmer die Kreditbedingungen
aus der Kreditvereinbarung einhalt, um Forderungen gegen den Kreditnehmer zu verrechnen und um auf die
Kreditsicherheiten zuriickzugreifen. Daher tréagt der Teilfonds fur gewohnlich kein Kreditrisiko in Bezug auf die
Verkaufsinstitution, und die Insolvenz der Verkaufsinstitution dirfte die Fahigkeit des Teilfonds, weiterhin Zins-
und Tilgungszahlungen von dem Kredithehmer zu erhalten, kaum berthren. Der betreffende Teilfonds tragt
jedoch das Kreditrisiko in Bezug auf den Kreditnehmer.

Aus der Beteiligung des Teilfonds an einem Teil des Kredits einer Verkaufsinstitution ergibt sich ublicherweise
nur eine Vertragsbeziehung mit der Verkaufsinstitution, nicht mit dem Kreditnehmer des Kredits. In einem solchen
Fall hat der Teilfonds erst dann einen Anspruch auf Erhalt der ihm zustehenden Zins- und Tilgungszahlungen,
nachdem diese Zahlungen des Kreditnehmer bei der Verkaufsinstitution eingegangen sind. Mit dem Erwerb einer
Beteiligung erhélt der Teilfonds im Allgemeinen nicht das Recht, Forderungen gegen den Kredithehmer zu
verrechnen oder durchzusetzen, dass der Kreditnehmer die Kreditbedingungen aus der Kreditvereinbarung
einhalt. Zudem profitiert der Teilfonds in einem solchen Fall nicht direkt von der Sicherheit, durch die der Kredit,
in Bezug auf den er seine Beteiligung erworben hat, besichert ist. Folglich tragt der Teilfonds sowohl ein
Kreditrisiko in Bezug auf den Kreditnehmer als auch in Bezug auf die Verkaufsinstitution, die die Beteiligung
verauBBert. Im Falle der Insolvenz der Verkaufsinstitution, die eine Beteiligung verauBert, kénnen sich Zahlungen
an den Teilfonds, die von dem Kredithehmer zunéchst an die Verkaufsinstitution geleistet werden, verzégern;
auch kann der Teilfonds als allgemeiner Glaubiger der Verkaufsinstitution behandelt werden. Der Teilfonds
profitiert unter Umstanden nicht von Aufrechnungen zwischen der Verkaufsinstitution und dem Kreditnehmer, und
der Teilfonds kann einen Verlust erleiden, soweit der Kredithehmer Forderungen gegen die Verkaufsinstitution
verrechnet. Wenn der Teilfonds als ein allgemeiner Glaubiger der Verkaufsinstitution behandelt wird, hat er keinen
exklusiven oder vorrangigen Anspruch in Bezug auf die Kreditbeteiligung der Verkaufsinstitution oder die damit
verbundene Sicherheit. Der AIFM und/oder der bzw. die Portfolioverwalter (wie jeweils zutreffend) haben keine
unabhéngigen Kreditanalysen in Bezug auf die Verkaufsinstitution durchgefiihrt und beabsichtigen auch nicht,
dies zu tun. Der Teilfonds kann eine Beteiligung von einer Verkaufsinstitution erwerben, die selbst kein
wirtschaftliches Interesse an dem Kredit zuriickbehalt und daher nur ein begrenztes Interesse daran hat, die
Konditionen der Kreditvereinbarung und die fortwéhrende Bonitat des Kredithehmers zu Uberwachen. Hélt der
Teilfonds eine Beteiligung an einem Kredit, so hat er in der Regel nicht das Recht, sich direkt an einer Abstimmung
zugunsten eines Verzichts auf ein gerichtliches Vorgehen bei VerstoRen des Kredithehmers gegen
Kreditbedingungen zu beteiligen. Die meisten Beteiligungsvertrdge sehen indessen vor, dass die
Verkaufsinstitution nicht ohne die Einwilligung des Beteiligten zugunsten von Anderungen, Modifizierungen oder
eines Verzichts stimmen durfen, die dazu fihren wirden, auf Zins- und Tilgungszahlungen zu verzichten,
(zurtick)zuzahlende Hauptschuld oder Zinsen zu verringern, Tilgungszahlungen (verbindliche Vorausleistungen
ausgenommen) oder Zinszahlungen zu stunden oder im Wesentlichen die gesamten Sicherheitsleistungen
aufzuldsen, zumindest nicht, soweit der Beteiligte von solchen Anderungen, Modifizierungen oder einem solchen
Verzicht betroffen sein wirde. Eine Verkaufsinstitution, die in Verbindung mit einem potenziellen Verzicht auf eine
restriktive Kreditbedingung abstimmt, konnte Interessen verfolgen, die sich von denen des Teilfonds
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unterscheiden, und es kann sein, dass diese Verkaufsinstitution die Interessen des Teilfonds bei der Austibung
ihrer Stimmrechte nicht zu berticksichtigen braucht.

Daher ergeben sich im Gegensatz zum Erwerb von Abtretungen aus Erwerb von Beteiligungen durch den
Teilfonds zusétzliche Risiken.

Abtretungen und Beteiligungen werden grundsatzlich ohne Ruckgriffsanspruch auf die Verkaufsinstitution
verkauft, und die Verkaufsinstitution gibt grundsétzlich keine Zusicherungen oder Garantien in Bezug auf den
zugrunde liegenden Kredit, die Kreditnehmer, die Kreditdokumentation oder die Sicherheiten, durch die die
Kredite besichert werden. Darlber hinaus ist der Teilfonds an die Bedingungen der zugrunde liegenden
Kreditvereinbarungen gebunden (sofern zutreffend), die verlangen, dass die von dem Kreditnehmer
bereitgestellten Informationen vertraulich behandelt werden.

Verlust von Investitionen — Kreditgeberhaftung — angemessene Nachrangigkeit: Der Zahlungsverzug eines
Portfoliounternehmens in Bezug auf eine Investition kdnnte dazu fuhren, dass der Teilfonds seine Zielertrage
nicht erreicht. Aul3erdem konnte er sich negativ auf die Fahigkeit des Teilfonds auswirken, seinen eigenen
Zahlungsverpflichtungen nachzukommen, oder allgemeiner formuliert, er kdnnte die Investitionen und die
Anteilinhaber des Teilfonds erheblich beeintrachtigen.

Vor wenigen Jahren haben mehrere andere Rechtsordnungen das Recht von Kreditnehmern bestatigt, dass sie
Kreditgeber oder Anleiheglaubiger auf der Grundlage verschiedener sich herausbildender Rechtstheorien
verklagen kénnen (zusammen als ,Kreditgeberhaftung“ bezeichnet). Allgemeiner ausgedriickt stutzt sich die
Kreditgeberhaftung also auf die Pramisse, dass ein institutioneller Kreditgeber oder Anleiheglaubiger dem
Kreditnehmer oder Anleiheemittenten in gutem Glauben und fairem Geschéftsverhalten eine (implizierte oder
vertragliche) Pflicht schuldet oder eine gewisse Kontrolle iber den Kreditnehmer oder den Anleiheemittenten
Ubernommen hat, aus der eine treuh&nderischen Pflicht gegeniiber dem Kreditnehmer oder Anleiheemittenten
bzw. deren anderen Glaubigern oder Anteilinhabern erwachst. Zwar ware dies eine neuartige Anwendung der
Rechtstheorien zur Haftung des Kreditgebers, der Teilfonds kdnnte jedoch Anschuldigungen im Rahmen dieser
Kreditgeberhaftung unterliegen. Der Teilfonds beabsichtigt jedoch nicht, ein Geschaftsverhalten an den Tag zu
legen, das einer erfolgreichen Klage auf Basis der Kreditgeberhaftung den Weg ebnen wirde.

Zusatzlich kann ein Gericht nach den Grundsétzen des Gewohnheitsrechts (common law), das in manchen Féllen
die Grundlage fur Klagen auf Kreditgeberhaftung bildet, entscheiden, die Forderungen eines sich unrechtmafig
verhaltenden Kreditgebers oder Anleiheglaubigers gegeniiber den Forderungen benachteiligter Glaubiger als
nachrangig zu klassifizieren. Dieses Rechtsmittel wird auch als ,angemessene Nachrangigkeit® (equitable
subordination) bezeichnet und kann Anwendung finden, wenn ein Kreditgeber oder Anleiheglaubiger a)
vorsatzlich Handlungen begeht, aus denen sich eine Unterkapitalisierung eines Kreditnehmers zum Nachteil
anderer Glaubiger dieses Kreditnehmers ergibt; b) sich an anderem unbilligen Verhalten zum Nachteil dieser
anderen Glaubiger beteiligt; c) sich an betriigerischen Handlungen in Bezug auf diese anderen Glaubiger beteiligt
oder diesen gegeniiber Falschaussagen macht; oder d) seinen Einfluss als Anteilinhaber einsetzt, um einen
Kreditnehmer zum Nachteil anderer Glaubiger zu kontrollieren oder zu beherrschen. Aufgrund der Beschaffenheit
der Investitionen kann der Teilfonds den Forderungen von Glaubigern eines Portfoliounternehmens unterliegen,
nach denen die Investitionen, die von dem Portfoliounternehmen emittiert wurden und die sich im Bestand des
Teilfonds befinden, gemal ,equitable subordination® angemessen nachrangig bedient werden sollen. Der
Teilfonds beabsichtigt jedoch nicht, ein Geschaftsverhalten an den Tag zu legen, das einer erfolgreichen Klage
auf Basis des Rechtsmittels der ,angemessenen Nachrangigkeit® (equitable subordination), wie oben
beschrieben, den Weg ebnen wiirde.

Risiken in Verbindung mit Investitionen in kleine und mittlere Unternehmen (KMUs): Der Teilfonds kann zur

Erreichung seines Anlegeziels, Kredite an privat oder 6ffentlich gehaltene européische Emittenten, die als kleine

oder mittelgroBe Unternehmen eingestuft werden, originieren oder in diese investieren. Investitionen in solche

KMUs bergen zahlreiche Risiken, die generell mit anderen Arten von Krediten in Verbindung gebracht werden,

die in diesem Abschnitt beschrieben werden. Die zusétzlichen Risiken in Verbindung mit KMUs umfassen
folgende:

o KMUSs haben unter Umstanden nur begrenzte finanzielle Ressourcen und sind daher nicht immer in der

Lage, ihre Verpflichtungen zu erflllen. Dies kann wiederum mit einer Herabstufung des Wertes von

Sicherheiten und einer geringeren Wahrscheinlichkeit einhergehen, dass der Teilfonds im

Zusammenhang mit seiner Investition erhaltene Garantien durchzusetzen kann.

o  KMUs haben in der Regel eine kiirzere Betriebsgeschichte, schlankere Produktreihen und kleinere

Marktanteile als groRere Unternehmen. Dadurch sind sie anfélliger gegeniiber den Manahmen von

Wettbewerbern, Marktbedingungen und einem allgemeinen Konjunkturabschwung.

o KMUs héangen im Allgemeinen von den Fihrungsqualitdten einer kleinen Personengruppe ab.

Entsprechend kdnnten eine Amtsniederlegung bzw. der Rucktritt einer oder mehrerer dieser Personen

die Investition des betreffenden Teilfonds in diese KMUs stark beeintréchtigen.

o  Zu KMUs gibt es nur wenige offentlich zugéangliche Informationen, sodass der General Partner oder
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der AIFM unter Umsténden nicht alle wesentlichen Informationen tber die KMUs herausfinden kénnen,
was sie daran hindern konnte, vollstandig fundierte Anlageentscheidungen zu treffen, sodass dem
Teilfonds durch diese Investitionen ein monetérer Verlust entstehen konnte.

o Die Geschéftsergebnisse von KMUs sind weniger gut prognostizierbar, und es kdnnte sich ein
beachtlicher zusatzlicher Kapitalbedarf ergeben, um den laufenden Geschéftsbetrieb zu unterstitzen,
die Wettbewerbsposition aufrechtzuerhalten oder die Finanzoperationen auszuweiten.

o  KMUs konnten Schwierigkeiten haben, Zugang zu Kapitalmarkten zu erhalten, um ihren kinftigen
Kapitalbedarf zu decken.

o  Charakteristisch fir KMUs sind privat ausgehandelte Vertrdge, die nicht auf bestimmten
brancheniiblichen Normen basieren (z. B. der Loan Market Association oder der Loan Syndicate
Trading Association).

=  Co-Investments: Die spezifischen Risiken in Verbindung mit Co-Investments werden durch die von dem AIFM
im Einklang mit dem Rahmenwert der AIFM-Richtlinie erstellte Politik zu Interessenkonflikten ordnungsgemarn
beriicksichtigt. Der Teilfonds darf in dieselben Anlagegelegenheiten investieren wie andere von Kartesia
verwaltete Investmentfonds (,andere Kartesia-Fonds*). Zusatzlich zu einer Investition zusammen mit anderen
Kartesia-Fonds kénnen Kartesia und ihre verbundenen Unternehmen — vorbehaltlich der Bedingungen dieses
Prospekts — auch anderen Co-Investoren (darunter Anteilinhaber, Anleger oder Gesellschafter anderer Kartesia-
Fonds, Senior-Anlageexperten oder andere verbundene Unternehmen oder Mitarbeiter von Kartesia oder einem
beliebigen Anlageinstrument, Uber das eine solche Person an einem Co-Investment teilnehmen kann,
Management oder Mitarbeiter des betreffenden Portfoliounternehmens sowie Berater in Bezug auf ein solches
Portfoliounternehmen oder bereits bestehende Anleger oder sonstige mit einem solchen Portfoliounternehmen
verbundene Personen sowie Joint-Venture-Partner) (zusammen ,,Co-Investoren*) Co-Investment-Gelegenheiten
anbieten. Manche Co-Investoren, die zusammen mit dem Teilfonds investieren, kénnen zu abweichenden (und
glnstigeren) als die fiir den Teilfonds geltenden Bedingungen anlegen, und ihre Interessen oder Bedirfnisse
kénnen mit denen des Teilfonds kollidieren und sich auf den Teilfonds negativ auswirken (z. B. in Bezug auf
Liquiditatsanforderungen, verfigbares Kapital, Timing von Akquisitonen und VerauRRerungen oder
Kontrollrechte). Kartesia ist in der Regel darauf bedacht, dass der Teilfonds, andere Kartesia-Fonds, Kartesia und
Co-Investoren zum selben Zeitpunkt und in derselben Wertpapierklasse in ein Co-Investment einsteigen und
soweit moglich alle damit zusammenhangenden Transaktionen zu vergleichbaren Bedingungen durchgefiihrt
werden. Wir weisen die Anleger jedoch darauf hin, dass dies nicht in allen Fallen praktizierbar oder angemessen
ist (z. B. aufgrund steuerlicher, aufsichtsrechtlicher, buchhalterischer, rechtlicher oder anderer Faktoren oder im
Falle eines Verkaufs von Anteilen oder Vermdgenswerten nach dem Abschluss eines M&A-Deals (Post-Closing
Sell-down)) und dass dem Teilfonds eine Teilnahme an solchen Investitionen zu anderen (unter Umstanden
ungunstigeren) Bedingungen oder Zeitpunkten gestattet sein kann als diesen anderen Parteien.

Zu beachten ist auBerdem: Da Kartesia die Entscheidung trifft, ob es fir den Teilfonds praktikabel ist, zu
denselben Bedingungen wie andere Kartesia-Fonds, Kartesia und Co-Investoren an einem Co-Investment
teilzunehmen, und da Kartesia bestimmt, welches die besten Interessen des Teilfonds sind, lost diese
Entscheidung bei Kartesia einen Interessenkonflikt aus. Denn Kartesia kénnte davon profitieren, wenn solche
anderen Entitaten zu abweichenden Bedingungen an einem Investment beteiligt sind. Dies kann sich unter
Umstanden negativ auf den Teilfonds auswirken.

9. Risikomanagement

9.1. Risikomanagement

Der AIFM hat fiir die SICAV und die einzelnen Teilfonds eine Risikomanagement-Strategie im Einklang mit Artikel 14 des
AIFM-Gesetzes eingefihrt.

Uber diese Risikomanagement-Strategie stellt der AIFM sicher, dass i) im Zusammenhang mit dem Investmentprogramm
und dem Risikoprofil der einzelnen Teilfonds ein Due-Diligence-Prozess umgesetzt wird; ii) das Risiko in Verbindung mit
den einzelnen von einem Teilfonds gehaltenen Investitionen sowie die Gesamtauswirkungen auf das Portfolio des
betreffenden Teilfonds kontinuierlich identifiziert, gemessen, verwaltet und berwacht werden; und iii) das Risikoprofil eines
jeden Teilfonds seiner GréRenordnung, seinem Portfolio und seinen Anlagezielen entspricht, wie in der technischen
Beschreibung jeweils dargelegt.

9.2. Liquiditatsrisikomanagement

Der AIFM hat eine Liquiditatsmanagement-Strategie zur Uberwachung des Liquiditatsrisikos des Fonds entwickelt. Die von
dem AIFM hierfir eingefuhrten Systeme und Verfahren erméglichen ihm den Einsatz verschiedener erforderlicher
Instrumente und MaRnahmen, um Ricknahmeantragen angemessen zu begegnen, wie z. B. Riicknahmegebihren sowie
in bestimmten Fallen die Aufschiebung von Ricknahmeantragen oder die Ergreifung vergleichbarer MaRnahmen (wie
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jeweils im diesem Prospekt dargelegt), die (sofern aktiviert) das den Anteilinhabern unter normalen Umstanden zustehende
Recht auf Riickgabe beschranken.

Der AIFM muss sicherstellen, dass das Liquiditatsmanagement des Teilfonds im Einklang mit dem CSSF-Rundschreiben
20/752 (ESMA-Leitlinien fur Ligquiditatsstresstests von OGAW und AIF) und den ESMA-Leitlinien 34-39-897 (Leitlinien fur
Liquiditatsstresstests von OGAW und AlF) steht.

Unter normalen Umstanden werden Riicknahmeantrage so bearbeitet, wie in diesem Prospekt im Abschnitt ,Ricknahme
von Anteilen® beschrieben. Unter bestimmten Umstanden kann der Fonds Rucknahmen jedoch voriubergehend aussetzen,
wie im Abschnitt ,Vorlibergehende Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts sowie der Ausgabe, Ricknahme
und Umschichtung von Anteilen® dargelegt.

Der AIFM verwaltet das Liquiditatsrisiko unter Berticksichtigung der Anlagestrategie, des Liquiditatsprofils und der
Rucknahmegrundséatze der jeweiligen Teilfonds. Zu diesem Zweck will der AIFM sicherstellen, dass ausreichend liquide
Vermdgenswerte verfigbar sind, um potenzielle Mittelabflisse aufgrund eines gestressten Marktumfelds zu entscharfen
und den von Anlegern beantragten Riicknahmen in einem gestressten Marktumfeld zu begegnen.

Der AIFM fiihrt Stresstests durch, um das Liquiditatsrisiko des bzw. der Teilfonds zu beurteilen und zu Gberwachen. Diese
Stresstests werden regelmafig sowohl unter normalen als auch unter auRergewodhnlichen Liquiditdtsbedingungen
durchgefuhrt, damit eine umfassende Beurteilung zur Liquiditéat des bzw. der Teilfonds abgegeben werden kann.

10. Leverage

Der Teilfonds kann Hebelfinanzierungen (Leverage) einsetzen, wie in den technischen Beschreibungen naher erlautert.

Das Leverage-Exposure eines Teilfonds wird von dem AIFM gemal den beiden in Artikel 7 und Artikel 8 der AIFM-
Verordnung aufgefiihrten kumulativen Methoden berechnet: der ,Brutto-Methode® und der ,Commitment-Methode*.

Ein Verweis auf die ,Commitment-Methode® ist als ein Verweis auf die Commitment-Methode zu verstehen, die bei der
Berechnung der Hebelfinanzierung im Sinne der AIFM-Verordnung angewandt wird und die eine Beriicksichtigung der
Netting-Vereinbarungen, der Summen der Werte aller physischen Positionen, der Nominalwerte aller derivativen
Instrumente zulasst und welche die tUber Wertpapierleih- und verleihgeschéfte sowie umgekehrte Pensionsgeschéfte
erzeugte Hebelfinanzierungen in die Berechnung einbezieht, wahrend Derivate, die im Rahmen von
Absicherungsgeschéften eingesetzt werden oder Derivate, die keine zusatzliche Hebelwirkung erzeugen, unberiicksichtigt
bleiben.

Ein Verweis auf die ,Brutto-Methode* ist als ein Verweis auf die Brutto-Methode zu verstehen, die bei der Berechnung der
Hebelfinanzierung im Sinne der AIFM-Verordnung angewandt wird und die keine Netting- und Hedging-Vereinbarungen,
Summen aller physischen Positionen, Nominalwerte aller derivativen Instrumente beriicksichtigt, jedoch uber
Wertpapierleih- und verleihgeschafte sowie umgekehrte Pensionsgeschéafte erzeugte Hebelfinanzierungen in die
Berechnung einbezieht, wéhrend Barmittel- und Barmittelaquivalente, die in der Referenzwéhrung eines Teilfonds gehalten
werden, unbertcksichtigt bleiben.

Die zum Datum dieses Prospekts nach beiden Methoden erwartete maximale Hebelung des bzw. der Teilfonds wird in der
technischen Beschreibung des jeweiligen Teilfonds angegeben.

In Abh&ngigkeit von den Marktbedingungen kann die Hebelung auch hoher ausfallen. Die tatsachliche Hebelung eines
Teilfonds kann Uber den Gesellschaftssitz der SICAV oder des AIFM erfragt werden.

Zur Klarstellung: Eine hohere Hebelung gilt erst dann als wesentlich, wenn sich dadurch das Risikoprofil &ndert.

11. Anteile

Die Anteile der SICAV verleihen ab dem Zeitpunkt ihrer Ausgabe in gleichem MaRe Anspruch auf die etwaigen Ertrage und
Ausschuttungen der SICAV sowie auf deren Liquidationserlds. Jeder volle Anteil verleiht auf jeder Hauptversammlung der
Anteilinhaber unabhéngig von seinem Nettoinventarwert Anspruch auf eine Stimme. Die Anteile werden ohne Nennwert
ausgegeben und missen voll eingezahlt sein.

Die Ausgabe von Anteilen ist zahlenmafig nicht beschrankt. Im Falle der Auflosung verleiht jeder Anteil Anspruch auf einen
entsprechenden Anteil am Nettoliquidationserlos.

Die SICAV bietet in jedem Teilfonds verschiedene Anteilsklassen an. N&here Informationen finden sich in der technischen
Beschreibung fur den betreffenden Teilfonds.

Die SICAV hat zwei verschiedene Arten von Anteilinhabern:
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- den General Partner (associé commandité gérant), der fir die Verwaltung der SICAV zusténdig ist und der als
Gesamtschuldner fir die Verbindlichkeiten der SICAV, die nicht aus den Vermégenswerten der SICAV beglichen
werden kénnen, haftet; und

- die Kommanditaktionare (associés commanditaires), deren Haftung sich auf den Betrag ihrer Anlage in den
betreffenden Teilfonds beschrénkt.

Die Anteile jeder Anteilsklasse sind nur als Namensanteile erhaltlich. Die Anteile kénnen auerdem Uber Konten bei einem
Clearingunternehmen gehalten und Ubertragen werden.

Es werden keine Anteilszertifikate ausgegeben. Die SICAV kann auf Anfrage des Anteilinhabers jedoch den Eintrag in das
Register schriftlich bestatigen.

Es kdénnen Anteilsbruchteile fur bis zu einem Tausendstel begeben werden.

12. Notierung der Anteile

Die Anteile kdnnen auf Beschluss des General Partners zum amtlichen Handel an einer Wertpapierbdrse zugelassen
werden.

13. Ausgabe von Anteilen

Der General Partner bietet Anteile tiber Direktzeichnungen an, in deren Rahmen der gezeichnete Gesamtbetrag am giiltigen
Abrechnungstag fur Zeichnungen beglichen werden muss, wie in der technischen Beschreibung angegeben. Ein Verweis
auf eine Zeichnung von Anteilen ist entsprechend auszulegen.

Der General Partner ist erméchtigt, jederzeit eine unbegrenzte Anzahl von Anteilen auszugeben, wie in der jeweiligen
technischen Beschreibung néher erlautert. Der Preis der ausgegebenen Anteile entspricht dem Nettoinventarwert je Anteil
der betreffenden Anteilsklasse. Dieser Preis kann um eine Zeichnungsgebiihr erhéht werden, wie in den technischen
Beschreibungen angegeben.

Der General Partner behalt sich das Recht vor, in bestimmten Landern andere Modalitaten festzusetzen, um die Rechts-
und Verwaltungsvorschriften dieser Lander einzuhalten, jedoch vorausgesetzt, dass in den Anlagedokumenten fir diese
Lander auf derartige Besonderheiten ordnungsgeman hingewiesen wird.

13.1. Zeichnungsverfahren

Zeichnungsantrage, die bis zu dem jeweils in der technischen Beschreibung angegebenen Orderannahmeschluss bei der
Ubertragungsstelle eingehen, werden auf der Grundlage des an einem Bewertungstags ermittelten Nettoinventarwerts (wie
im  Abschnitt ,Nettoinventarwert” definiert) durchgefiihrt.  Zeichnungsantrage, die nach dem offiziellen
Orderannahmeschluss eingehen, werden am néchsten Bewertungstag durchgefuhrt. Daraus folgt, dass Zeichnungen zu
einem unbekannten Nettoinventarwert ausgefiihrt werden.

Anteile kénnen nur an einem Zeichnungstag entsprechend den angenommenen Zeichnungsantragen erworben werden,
wie in der technischen Beschreibung des betreffenden Teilfonds naher erlautert.

Im Ermessen des General Partners kann die SICAV den Untervertriebsstellen auf ihren Wunsch hin jedoch eine
Sondergenehmigung erteilen, mit der ihnen nach Ablauf der offiziellen Orderannahmefrist der SICAV eine zusétzliche
angemessene Fristverlangerung von hdchstens 90 Minuten fur die zentrale Erfassung und die Zusammenfassung von
Antragen sowie deren Versand an die Ubertragungsstelle eingeraumt wird. Der Nettoinventarwert bleibt weiterhin
unbekannt.

Anleger kénnen eine bestimmte Anzahl von Anteilen oder Anteile fur einen bestimmten Betrag zeichnen, wie in der
jeweiligen technischen Beschreibung dargelegt. Im Falle einer Zeichnung fir einen bestimmten Betrag teilt die
Ubertragungsstelle den Anteilinhabern die Anzahl der gezeichneten Anteile mit, nachdem der Nettoinventarwert je Anteil
an dem betreffenden Berechnungstag verdéffentlicht wurde.

Zeichnungsantrdge mussen folgende Angaben enthalten: Name des Teilfonds, Anzahl der gewinschten Anteile oder
Zeichnungsbetrag, Bezeichnung der Anteilsklasse und der Serie sowie Art der Anteile (z. B. Thesaurierungs- oder
Ausschittungsanteile). Einem solchen Antrag ist ferner eine Erklarung beizufugen, dass der Zeichner ein Exemplar dieses
Prospekts und des Basisinformationsblatts erhalten und gelesen hat und dass der Zeichnungsantrag auf der Grundlage der
in diesen Dokumenten dargelegten Bedingungen eingereicht wird. Der Antrag muss auf3erdem folgende Angaben enthalten:
Name und die Anschrift der Person, auf deren Namen die Anteile eingetragen werden sollen, sowie die Anschrift, an welche
die Bestétigung der Eintragung im Anteilinhaberregister zu senden ist.
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Kleinanleger des ELTIF-Teilfonds, d. h. Anleger, welche die Voraussetzungen eines professionellen Anlegers im Sinne von
Anhang Il der MiFID II nicht erfullen (,Kleinanleger), missen einen Eignungstest gemafl den Anforderungen von MiFID I
durchlaufen. Der Eignungstest muss unabhéngig davon durchfuhrt werden, ob die Anteile des ELTIF-Teilfonds von dem
Kleinanleger Uber eine Vertriebsstelle oder die SICAV oder am Sekundéarmarkt im Einklang mit Artikel 19 der ELTIF-
Verordnung erworben werden.

Es muss die ausdriickliche Einwilligung des Kleinanlegers eingeholt werden, in welcher der Kleinanleger bestétigt, dass er
die Risiken einer Investition in einen ELTIF versteht, wenn alle folgenden Bedingungen erfllt sind:
e der Eignungstest wird im Rahmen der Anlageberatung nicht durchgefiihrt;
. der ELTIF wird auf der Grundlage des gemaR dem ersten Unterabsatz durchgefiihrten Eignungstests fur den
Kleinanleger als nicht geeignet betrachtet; und
. der Kleinanleger mdchte mit der Transaktion fortfahren, obwohl der ELTIF fur ihn als nicht geeignet betrachtet wird.

Wenn der General Partner zu der Auffassung gelangt, dass es nicht im Interesse der Anleger oder wirtschaftlich sinnvoll
ist, mit der Auflegung eines Teilfonds fortzufahren, kann der General Partner nach alleinigem Ermessen beschlieRRen, die
Zeichnungsphase des betreffenden Teilfonds zu verlangern (wie in der technischen Beschreibung dargelegt) oder keine
Anteile auszugeben.

Sobald der Preis, zu dem die Anteile auszugeben sind, ermittelt ist, informiert die Ubertragungsstelle die globale
Vertriebsstelle und/oder die Untervertriebsstellen hiertiber, die wiederum den Kaufer tber den fiir die zu zeichnende Anzahl
von Anteilen zu zahlenden Gesamtpreis (einschlie3lich Zeichnungsgebuhr) unterrichtet.

Die Zahlung des Gesamtpreises einschlieBlich der Zeichnungsgebiihr muss innerhalb der in der technischen Beschreibung
angegebenen Zahlungsfrist eingehen. Sofern in der jeweiligen technischen Beschreibung nicht anderweitig angegeben gilt:
Wenn die Zahlung und der schriftliche Zeichnungsantrag nicht fristgerecht eingehen, haftet der Anleger fiir die entstandenen
Kosten (einschlieBlich Zinsen). Der Antrag kann in diesem Fall abgelehnt werden, und eine auf der Grundlage des
betreffenden Antrags erfolgte Zuteilung von Anteilen kann storniert werden. Geht die Zahlung flr einen Zeichnungsantrag
nach Ablauf der vorgesehenen Frist ein, kann die Ubertragungsstelle den Antrag ausfiihren und dabei voraussetzen, dass
die Anzahl der Anteile, die mit dem eingegangenen Betrag (einschlief3lich der jeweiligen Zeichnungsgebiihr) gezeichnet
werden konnen, diejenige ist, die sich aus der nachsten Bewertung des Nettoinventarwerts nach Eingang der Zahlung
ergibt.

Wird ein Antrag ganz oder teilweise abgelehnt, wird die geleistete Zahlung oder der Restbetrag auf dem Postweg oder
durch Bankiberweisung an den Antragsteller auf dessen Gefahr erstattet.

Der General Partner behélt sich das Recht vor, Zeichnungsantréage abzulehnen oder nur teilweise anzunehmen.

AulRerdem behélt sich der General Partner satzungsgemaf das Recht vor, die Ausgabe und den Verkauf von Anteilen der
SICAV jederzeit ohne Vorankiindigung auszusetzen.

In Zeiten, in denen die SICAV die Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil aufgrund der Befugnisse aussetzt, die ihr
von der Satzung erteilt werden und in diesem Prospekt beschrieben sind, gibt die SICAV keine Anteile aus. Von einer
solchen Aussetzung sind alle Personen zu unterrichten, die einen Zeichnungsantrag eingereicht haben. Die wahrend einer
solchen Aussetzung eingereichten oder ausgesetzten Antréage kdnnen durch schriftliche Mitteilung zuriickgezogen werden,
unter der MaRgabe, dass eine solche Mitteilung noch vor Beendigung der Aussetzung bei der Ubertragungsstelle eingeht.
Werden solche Antrage nicht zuriickgezogen, werden sie am ersten Bewertungstag nach Beendigung der Aussetzung
bearbeitet.

13.2. Faire Behandlung von Anlegern

Anleger beteiligen sich an Teilfonds, indem sie Anteile einzelner Anteilsklassen und/oder Anteilsklassenserien zeichnen
oder halten. Einzelne Anteile ein und derselben Anteilsklasse oder Anteilsklassenserie sind mit den gleichen Rechten und
Pflichten verbunden, um die gleiche Behandlung aller Anleger innerhalb ein und derselben Anteilsklasse des betreffenden
Teilfonds sicherzustellen.

Solange sich Candriam innerhalb der Parameter bewegt, die die verschiedenen Anteilsklassen des betreffenden Teilfonds
kennzeichnen, kann sie anhand objektiver Kriterien, die nachfolgend weiter erlautert werden, Vereinbarungen mit einzelnen
Anlegern oder einer Gruppe von Anlegern eingehen, durch die diese Anleger besondere Anspriiche erhalten.

Diese Anspriiche sind als Nachlasse auf Gebuhren zu verstehen, in Bezug auf die Anteilsklasse oder Anteilsklassenserie
oder bestimmte Angaben erhoben werden. Sie werden ausschlie3lich anhand von Candriam festgesetzter objektiver
Kriterien gewahrt und aus ihren eigenen Mitteln beglichen.

Zu den objektiven Kriterien gehdren unter anderem (wahlweise oder kumuliert):

« die erwartete Haltedauer bei einer Anlage in dem Teilfonds;

« die Bereitschaft des Anlegers, wahrend der Auflegungsphase des Teilfonds zu investieren;

« der tatsachliche oder voraussichtliche Betrag, den ein Anleger gezeichnet hat oder zeichnen wird;

» das gesamte verwaltete Vermogen (AuM), das ein Anleger in dem Teilfonds oder einem anderen Produkt von Candriam
halt;
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» die Art des Anlegers (z. B. Repackager, GroRanleger, Fondsverwaltungsgesellschaft, Anlageverwalter, sonstiger
institutioneller Anleger oder Privatanleger);

« die Gebuhren oder Ertrage, die durch den Anleger mit einer Gruppe von oder allen verbundenen Unternehmen der Gruppe
erwirtschaftet werden, zu der Candriam gehort.

Jeder Anleger oder potenzielle Anleger innerhalb einer Anteilsklasse oder Anteilsklassenserie eines bestimmten Teilfonds,
der sich nach begriindeter Auffassung von Candriam objektiv betrachtet in der gleichen Situation befindet wie ein anderer
Anleger in derselben Anteilsklasse, welcher Vereinbarungen mit Candriam getroffen hat, hat Anspruch auf die gleichen
Vereinbarungen. Um die gleiche Behandlung zu erhalten, kann sich der Anleger oder potenzielle Anleger mit Candriam in
Verbindung setzen, indem er einen Antrag an Candriam stellt. Candriam wird dem betreffenden Anleger oder potenziellen
Anleger die relevanten Informationen uber das Bestehen und die Art solcher konkreten Vereinbarungen mitteilen, die von
Letzterem erhaltenen Informationen prufen und auf Grundlage der ihr (u. a. durch einen solchen Anleger oder potenziellen
Anleger) bereitgestellten Informationen entscheiden, ob der betreffende Anleger oder potenzielle Anleger Anspruch auf die
gleiche Behandlung hat oder nicht.

Bei ELTIF-Teilfonds, die an Kleinanleger der betreffenden Anteilsklasse(n) vertrieben werden, erhalten alle Anteilinhaber
die gleiche Behandlung. Es werden einzelnen Anteilinhabern oder Gruppen von Anteilinhabern der betreffenden
Anteilsklasse(n) keine bevorzugte Behandlung oder besonderen wirtschaftlichen Vorteile gewéahrt.

14. Umtausch von Anteilen

Soweit in der technischen Beschreibung eines Teilfonds ausdriicklich angegeben gilt: Anteilinhaber haben das Recht, den
Umtausch aller oder eines Teils ihrer Anteile in Anteile einer anderen Klasse oder eines anderen Teilfonds zu beantragen,
sofern sie die jeweils geltenden Voraussetzungen erfillen. Ein solcher Antrag ist schriftlich, per Telefax oder iiber andere
elektronische Medien, die von der Ubertragungsstelle akzeptiert werden, an die Ubertragungsstelle zu richten.

Fir Umtauschantrage gelten dieselben Orderannahmefristen wie fir Ricknahmen, sofern fiir einen Teilfonds in der
technischen Beschreibung nichts anderes festgesetzt wird. Im Ermessen des General Partners kann die SICAV den
Untervertriebsstellen auf ihren Wunsch hin jedoch eine Sondergenehmigung erteilen, mit der ihnen nach Ablauf der
offiziellen Orderannahmefrist der SICAV eine zusétzliche angemessene Fristverlangerung von héchstens 90 Minuten fur
die zentrale Erfassung und die Zusammenfassung von Antragen sowie deren Versand an die Ubertragungsstelle
eingeraumt wird. Der Nettoinventarwert bleibt weiterhin unbekannt.

Vorbehaltlich einer Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts erfolgt ein Umtausch am Bewertungstag nach
Eingang des Antrags zu einem Satz, der unter Bezugnahme der Anteilspreise der betreffenden Teilfonds an diesem
Bewertungstag ermittelt wird.

Der Satz, zu dem alle oder ein Teil der Anteile eines Teilfonds oder einer Klasse (,urspriinglicher Teilfonds* bzw.
Lurspriingliche Klasse®) in Anteile eines anderen Teilfonds oder einer anderen Klasse (,neuer Teilfonds* bzw. ,neue Klasse*)
umgetauscht werden, wird so genau wie méglich nach folgender Formel bestimmt:

A=BXxCxE
D

A = Anzahl der Anteile des neuen Teilfonds bzw. der neuen Klasse;
B = Anzahl der Anteile des urspriinglichen Teilfonds bzw. der urspriinglichen Klasse;

C = der maBgebliche Nettoinventarwert je Anteil des ursprunglichen Teilfonds bzw. der urspriinglichen Klasse am
betreffenden Tag;

D = der maf3gebliche Nettoinventarwert je Anteil des neuen Teilfonds bzw. der neuen Klasse am betreffenden Tag; und

E = der am betreffenden Tag geltende Mittelkurs zwischen der Referenzwéhrung des umzutauschenden Teilfonds und der
Referenzwéhrung des zuzuteilenden Teilfonds.

Nach Ausfiihrung der Umschichtung teilt die Ubertragungsstelle den Anteilinhabern die Anzahl der Anteile des neuen
Teilfonds bzw. der neuen Klasse, die sie durch die Umschichtung erhalten, sowie deren Preis mit.

Sofern in der betreffenden technischen Beschreibung nichts anderes angegeben wird, gilt: Ein Umtausch wird (sofern
zulassig) fir einem Bewertungstag angenommen, der sowohl fur die neue Klasse ein Zeichnungstag als auch fur die
ursprungliche Klasse ein Ricknahmetag ist.

15. Riucknahme von Anteilen

Anteilinhaber haben das Recht, jederzeit und unbegrenzt die Riicknahme ihrer Anteile durch die SICAV zu verlangen, sofern
in der technischen Beschreibung des betreffenden Teilfonds nichts anderes angegeben wird. Die von der SICAV
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zuriickgenommenen Anteile werden entwertet.
15.1. Rucknahmeverfahren

Anteilinhaber kénnen die Ricknahme ihrer Anteile an einem Teilfonds zu einem Ricknahmetag beantragen, wie in der
betreffenden technischen Beschreibung naher erlautert. Sofern in einer technischen Beschreibung nichts anderes
angegeben ist, kdnnen Ricknahmen unter Nennung von Anteilen oder eines festen Barbetrags angewiesen werden.

Anteilinhaber, die eine vollstandige oder teilweise Ricknahme ihrer Anteile wiinschen, kénnen dies schriftlich bei der
Ubertragungsstelle beantragen. Ein solcher Antrag muss unwiderruflich sein (vorbehaltlich der nachstehenden
Bestimmungen fir den Fall der voriibergehenden Aussetzung der Ricknahme) und muss die Anzahl, den Teilfonds und
die Anteilsklasse der zur Rucknahme eingereichten Anteile enthalten. Der Antrag muss darlber hinaus Angaben zur
Telefaxnummer oder gegebenenfalls zur Anschrift des Anteilinhabers enthalten, der den Riicknahmeantrag einreicht.

Rucknahmeantréage, die bis zu dem jeweils in der technischen Beschreibung angegebenen Orderannahmeschluss bei der
Ubertragungsstelle in Luxemburg eingehen, werden auf der Grundlage des an einem Bewertungstags in Luxemburg
ermittelten Nettoinventarwerts (wie im Abschnitt ,Nettoinventarwert” definiert) durchgefuihrt. Sofern in einer technischen
Beschreibung nichts anderes angegeben ist, werden Riicknahmeantrage, die nach dem offiziellen Orderannahmeschluss
eingehen, am néachsten Ricknahmetag durchgefiihrt. Ricknahmen erfolgen somit zu einem unbekannten
Nettoinventarwert.

Im Ermessen des General Partners kann die SICAV den Untervertriebsstellen auf ihren Wunsch hin jedoch eine
Sondergenehmigung erteilen, mit der ihnen nach Ablauf der offiziellen Orderannahmefrist der SICAV eine zusétzliche
angemessene Fristverlangerung von hoéchstens 90 Minuten fur die zentrale Erfassung und die Zusammenfassung von
Antragen sowie deren Versand an die Ubertragungsstelle eingeraumt wird. Der Nettoinventarwert bleibt weiterhin
unbekannt.

Die Ubertragungsstelle wird dem Antragsteller den Riicknahmepreis so schnell wie méglich nach dessen Ermittlung
mitteilen. Der Erlds aus zur Ricknahme eingereichten Anteilen wird innerhalb der in den technischen Beschreibungen
angegebenen Ruckzahlungsfrist ausgezahlt.

15.2. Rucknahmebeschrankungen (Gating)

Wenn das Gesamtvolumen der Riicknahmeantréage (einschlie3lich Antrége auf Umschichtung von einem Teilfonds in einen
anderen Teilfonds der SICAV, wie jeweils zuléassig), die von einem Teilfonds an einem Bewertungstag erhalten werden, 5
% des gesamten Nettovermogens dieses Teilfonds und/oder einen in der betreffenden technischen Beschreibung
angegebenen Betrag uUbersteigt, kann der General Partner oder der AIFM im Namen der SICAV beschlie3en, diese Antrage
vollumfanglich oder teilweise fir einen bestimmten Zeitraum auf kommende Bewertungstage zu verschieben, den der
General Partner oder der AIFM fir als im besten Interesse des Teilfonds erachtet. Sofern fur einen Teilfonds in der
technischen Beschreibung nichts anderes festgesetzt wird, werden auf diese Weise aufgeschobene Ricknahmeantrage
gegenlber Ricknahmeantragen, die an darauffolgenden Bewertungstagen eingereicht werden, vorrangig bearbeitet.

Der fiir solche aufgeschobenen Riicknahmeantrage geltende Preis ist der Nettoinventarwert des Teilfonds des Tages, an
dem die Auftrage bearbeitet werden (d. h. der Nettoinventarwert, der nach der Aussetzung berechnet wird).

15.3. Voriibergehende Aussetzung von Riicknahmen

Das Recht der Anteilinhaber, die Riicknahme ihrer Anteile durch die SICAV zu verlangen, wird in Phasen ausgesetzt, in
denen die Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil aufgrund der Befugnisse ausgesetzt ist, die im Abschnitt
,Voriibergehende Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts sowie der Ausgabe, Riicknahme und Umschichtung
von Anteilen“ des Prospekts beschrieben sind. Anteilinhaber, die Anteile zur Riicknahme einreichen, werden von einer
solchen Aussetzung sowie deren Beendigung in Kenntnis gesetzt. Die betreffenden Anteile werden am ersten
Bankgeschéftstag in Luxemburg nach Beendigung der Aussetzung zuriickgenommen.

16. Markt-Timing und Late Trading

+Markt-Timing“ ist eine Arbitragetechnik, mit der ein Anleger systematisch Anteile bzw. Aktien eines Fonds in einem kurzen
Zeitabstand zeichnet, verkauft oder umtauscht, indem er die Zeitverschiebungen oder die Unvollkommenheiten bzw.
Schwaéchen des fir die Ermittlung des Nettoinventarwerts des Fonds eingesetzten Systems ausnutzt.

Unter ,Late Trading” versteht man die Annahme von Zeichnungs-, Riicknahme- oder Umschichtungsantrdgen nach dem
Orderannahmeschluss (Cut-Off-Zeitpunkt) eines bestimmten Tages und die Ausfiihrung solcher Antrage auf der Grundlage
des am selben Tag gultigen Nettoinventarwerts.

Markt-Timing und Late Trading, wie vorstehend definiert, sind im Rahmen von Zeichnungs-, Ricknahme- und
Umschichtungsantragen ausdriicklich untersagt. Die SICAV behdlt sich das Recht vor, Antrdge auf Zeichnung oder
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Umschichtung von Anteilen zuriickzuweisen, wenn der Verdacht besteht, dass der Antragsteller solche Handelspraktiken
betreibt, und sie kann gegebenenfalls die zum Schutze der Gbrigen Anteilinhaber erforderlichen MalZnahmen ergreifen.

17. Bekampfung von Geldwasche und
Terrorismusfinanzierung

17.1. Identifizierung der Zeichner

Der General Partner, die SICAV, der AIFM, die Ubertragungsstelle und die globale Vertriebsstelle sowie die
Untervertriebsstellen missen jederzeit die Luxemburger Bestimmungen zur Bekdmpfung der Geldwéasche und der
Terrorismusfinanzierung sowie zur Verhinderung der Nutzung des Finanzsystems zu diesen Zwecken erfllen.

Hinsichtlich der Bekampfung der Geldwéasche und der Terrorismusfinanzierung stellen der General Partner, die SICAV, der
AIFM und die Ubertragungsstelle sicher, dass die anwendbare luxemburgische Gesetzgebung in diesem Bereich
eingehalten wird; diesbeziiglich vergewissern sie sich, dass Zeichner in Luxemburg in Ubereinstimmung mit der
gegenwartigen Gesetzgebung, insbesondere der Richtlinie (EU) 2015/849, dem Gesetz vom 12. November 2004 und der
CSSF-Verordnung Nr. 12-02 vom 14. Dezember 2012 in der jeweils gliltigen Fassung, identifiziert werden.

Die Ubertragungsstelle ist verpflichtet, den luxemburgischen Bestimmungen beim Empfang von Zeichnungsantréagen zu
entsprechen. Bei Einreichung eines Antrages durch einen Anteilinhaber oder einen kunftigen Anteilinhaber ist die
Ubertragungsstelle daher verpflichtet, den Kunden und die tatséchlichen Begiinstigten zu identifizieren und ihre Identitét
aufgrund von Dokumenten, Daten oder Informationen aus verlasslichen und unabhéngigen Quellen anhand eines
risikobasierten Ansatzes zu verifizieren.

Werden die Anteile von einem Intermediar gezeichnet, der im Namen anderer handelt, hat die Ubertragungsstelle
zusatzliche Schutzmanahmen einzufuhren, die gezielt die Analyse der Widerstandsfahigkeit der Uberwachungsstrukturen
bei der Bekémpfung der Geldwéasche und der Terrorismusfinanzierung verfolgen.

Bestehen Zweifel an der Identitét einer Person, die einen Antrag auf Zeichnung oder Riicknahme von Anteilen einreicht,
weil die fir einen Identitatsnachweis vorgelegten Dokumente nicht vollsténdig, nicht ordnungsgemar oder nicht ausreichend
sind, ist die Ubertragungsstelle verpflichtet, den betreffenden Zeichnungsantrag aus den vorbezeichneten Griinden
aufzuschieben oder gar abzulehnen. In diesem Fall ist die Ubertragungsstelle nicht zur Zahlung jedweder Kosten oder
Zinsen verpflichtet.

17.2. Bestimmung des Risikoniveaus der Anlagen

Dariliber hinaus missen der General Partner, die SICAV, der AIFM und, sofern zutreffend, die Stelle, die mit der Umsetzung
der Portfolioverwaltung betraut wurde, bei der Durchfiihrung von Investmenttransaktionen eine Analyse des mit der
Investition einhergehenden Risikos der Geldwéasche und der Terrorismusfinanzierung durchfiihren und Schutzmaf3nahmen
einfuhren, die fur das evaluierte und dokumentierte Risiko angemessen sind.

17.3. Wirtschaftliche Eigentiimer

Im Einklang mit dem Luxemburger Gesetz von 13. Januar 2019 gemaR dem ein Register der wirtschaftlichen Eigentimer
erstellt wurde, werden Anteilinhaber dariiber in Kenntnis gesetzt, dass die SICAV bestimmte Informationen an das Register
der wirtschaftlichen Eigentiimer tbermitteln muss.

Die zusténdigen Behérden und auch die allgemeine Offentlichkeit haben Zugang zu diesem Register und den betreffenden
Informationen der wirtschaftlichen Eigentimer der SICAV, einschlieBlich Namen, Geburtsmonat und Geburtsjahr,
Wohnsitzland und Staatsangehdrigkeit. Das Gesetz definiert wirtschaftliche Eigentiimer mit Bezugnahme auf wirtschaftlich
Berechtigte gemaR dem Gesetz vom 12. November 2004 uber die Beka&mpfung von Geldwasche und
Terrorismusfinanzierung (in der gultigen Fassung) als Anteilinhaber, die mehr als 25 % der Anteile der SICAV halten oder
die SICAV auf andere Weise kontrollieren.

18. Nettoinventarwert

Der Nettoinventarwert der Anteile der einzelnen Teilfonds wird in der jeweiligen Basiswahrung des Teilfonds nach MaRgabe
der Satzung ermittelt, die vorsieht, dass eine solche Ermittlung im Einklang mit den Bestimmungen des Gesetzes erfolgt.

Der Nettoinventarwert aktiver Teilfonds wird an einem Bankgeschaftstag ermittelt, indem der Wert der Vermogenswerte der
SICAV, die dem betreffenden Teilfonds zugeordnet werden (wie nachfolgend bestimmt) abziglich des Werts der
Verbindlichkeiten, die diesem Teilfonds zugeordnet werden, durch die Gesamtzahl der an diesem Bankgeschéftstag (der
,Bewertungstag“) ausstehenden Anteile des Teilfonds geteilt werden, wie in der technischen Beschreibung dargelegt. Die

45



effektive Berechnung und Verdffentlichung des Nettoinventarwerts kann zu einem spéateren Zeitpunkt erfolgen (ein
,Berechnungstag®), wie in der jeweiligen technischen Beschreibung angegeben.

Fallt der Bewertungstag auf einen gesetzlichen Feiertag in Luxemburg, dann ist der Bewertungstag der néachste
Bankgeschéftstag, sofern fir einen Teilfonds in der betreffenden technischen Beschreibung nichts anderes angegeben
wird.

Der Nettoinventarwert je Anteil eines Teilfonds wird auf die néchste zweite Nachkommastelle gerundet.

Fir die Bestimmung des Nettoinventarwerts werden die Ertrage und Aufwendungen bis zu dem fiir die Zeichnungen und
Riicknahmen geltenden Zahlungstag verbucht, welche auf der Grundlage des anzuwendenden Nettoinventarwerts
durchgefuhrt werden. Der Wert der am Ende jedes Bewertungstages im Portfolio eines Teilfonds befindlichen Wertpapiere
wird gemaf den Bestimmungen der Satzung der SICAV ermittelt, die verschiedene Grundséatze fir eine solche Bewertung
vorsieht, welche nachstehend erldutert werden.

Im Einklang mit Artikel 17 des AIFM-Gesetzes bewertet der AIFM die Vermdgenswerte der SICAV zum beizulegenden
Zeitwert gemaf der Bewertungspolitik des AIFM.

Das Nettovermdgen jedes Teilfonds wird wie folgt ermittelt:

a) Die Vermdgenswerte der SICAV umfassen insbesondere:

=  alle Barbestande und Bankguthaben, einschlieRlich der aufgelaufenen Zinsen;

= alle bei Sicht zahlbaren Wechsel und Schuldscheine sowie sonstigen Forderungen (einschlief3lich der noch
nicht vereinnahmten Erldse aus dem Verkauf von Wertpapieren);

. alle von der SICAV gewahrten Kredite, Wertpapiere, Anteile, Aktien, Anleihen, derivative Instrumente,
Anteile/Aktien von Organismen fur gemeinsame Anlagen, Schuldverschreibungen, Optionsscheine, Optionen
oder sonstige Wertpapiere oder Zeichnungsrechte sowie andere Instrumente und Wertpapiere im Eigentum
der SICAV oder die von ihr abgeschlossen wurden;

=  alle Dividenden- und Ausschittungsforderungen der SICAV (wobei die SICAV Berichtigungen vornehmen
kann, um Schwankungen des Marktwertes der Wertpapiere, die durch den Handel ex-Dividende oder ex-
Bezugsrechte oder durch ahnliche Preisstellungen verursacht werden, zu berticksichtigen);

. alle aufgelaufenen Zinsen auf Wertpapiere, die sich im Besitz der SICAV befinden, soweit diese Zinsen nicht
im Kapitalbetrag dieser Wertpapiere enthalten sind;

= die Grundungskosten der SICAV, soweit sie noch nicht abgeschrieben sind; und

= alle anderen Vermogenswerte aller Art, einschlielich transitorischer Aktiva.

Der Wert der Vermdgenswerte wird wie folgt ermittelt:

=  Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die zum amtlichen Handel an einer Wertpapierbérse zugelassen sind,
werden zu ihrem zuletzt verfligbaren Preis bewertet;

=  Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die nicht zum amtlichen Handel an einer Wertpapierborse zugelassen
sind, die jedoch an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden, werden zu einem Preis bewertet, der
zum Bewertungszeitpunkt nicht unter ihrem Geldkurs und nicht Giber ihnrem Briefkurs liegt und den der AIFM fir
den angemessenen Marktpreis halt;

=  Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an mehreren Markten notiert sind oder gehandelt werden, werden
auf der Grundlage ihres zuletzt verfigbaren Preises am Hauptmarkt der betreffenden Wertpapiere bzw.
Geldmarktinstrumente bewertet, es sei denn, dieser Preis gilt als nicht reprasentativ;

= fir den Fall, dass solche Preise nicht den Marktbedingungen entsprechen, oder fur Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente, die nicht unter die vorstehenden Buchstaben a, b und c fallen und fur die es keine
festen Notierungen gibt, sowie fiir sonstige Vermdgenswerte erfolgt die Bewertung zu ihrem beizulegenden
Zeitwert, der anhand der von dem AIFM eingefiihrten Verfahren in bestimmt wird;

= Termineinlagen kénnen zu ihrem Renditewert bewertet werden, wenn ein Vertrag zwischen dem General
Partner und/oder dem AIF und der Depotbank besteht, in dem festgehalten wird, dass diese Termineinlagen
jederzeit kiindbar sind und ihr Renditewert dem realisierten Wert entspricht;

. Finanzinstrumente, die nicht an Terminborsen oder einem geregelten Markt gehandelt werden, werden zu
ihrem Abwicklungspreis bewertet, wie von dem AIFM im Einklang mit den allgemein anerkannten Grundséatzen
bestimmt, wobei die Grundsétze ordnungsgeméafRer Rechnungslegung, die iblichen Marktpraktiken und die
Interessen der Anteilinhaber einbezogen werden, sofern die vorgenannten Grundsatze den allgemein
anerkannten Bewertungsgrundsatzen entsprechen, was sich von den unabhangigen Abschlussprifern
verifizieren |asst;

. Swaps werden auf der Grundlage ihres aktuellen Marktwerts bewertet;

=  Anteile oder Aktien von OGA oder OGAW werden zu ihrem zuletzt verflgbaren Nettoinventarwert im Einklang
mit den in den Satzungsdokumenten dieser OGA bzw. OGAW festgehaltenen Bewertungsmethoden bewertet;

. Investitionen in nicht notierte, geschlossene Private-Equity-Fonds werden zum offiziellen Nettoinventarwert
dieser Fonds bewertet. Solche Preise kénnen vor dem anwendbaren Bewertungstag auf der Grundlage
verschiedener verfligbarer gepriifter Abschliisse angepasst werden;
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. Investitionen in nicht notierte, offene Private-Equity-Fonds werden zu dem zuletzt verfligbaren
Nettoinventarwert bewertet, der fir diese Fonds berechnet wurde;

. Investitionen in andere als die vorgenannten Private-Equity-Wertpapiere, einschliel3lich Schuldtitel, werden im
Einklang mit den internationalen Leitlinien, wie die ,International Private Equity and Venture Capital Valuation
Guidelines®, mit Sorgfalt und in gutem Glauben bewertet;

= der Wert der von der SICAV gehaltenen Real Assets bzw. Sachwerte wird von dem AIFM auf der Grundlage
von Preisen bestimmt, die ein bzw. mehrere unabhangige Sachverstandige bereitstellen (wobei die jeweils
aktuellsten Marktwerte gelten, es sei denn, eine Anderung der allgemeinen Wirtschaftslage oder eine
verénderte Zustandsbewertung machen eine Neubewertung erforderlich). wird eine Immobilie ohne die
Bewertung durch einen unabh&ngigen Sachverstandigen erworben, dann wird diese Immobilie zu ihren
Nettoanschaffungskosten angegeben;

. der Wert der Entwicklungsprojekte basiert auf den aktivierten Anschaffungs- und Herstellungskosten;

=  alle anderen Wertpapiere und Vermdgenswerte werden zu ihrem beizulegenden Zeitwert bewertet, der anhand
der von dem AIFM eingefiihrten Verfahren in gutem Glauben bestimmt wird.

b) Die Verbindlichkeiten der SICAV umfassen insbesondere:

= alle Kredite, falligen Wechsel und Buchverbindlichkeiten;

= alle auf diese Kredite und sonstigen Fremdmittel aufgelaufenen Zinsen (einschlie3lich aufgelaufener
Bereitstellungsgebiihren fir diese Kredite und sonstigen Fremdmittel);

= alle aufgelaufenen und zahlbaren Verwaltungskosten (insbesondere an Fondsmanager, Anlageberater, den
General Partner, den AIFM, die Depotbank, Vertreter und Vermittler der SICAV und andere Dienstleister der
SICAV sowie unabhangige Sachverstandige, soweit zutreffend, zu zahlende Gebluhren);

= alle bekannten, falligen oder nicht falligen Verpflichtungen, einschlieBlich aller fallig gewordenen vertraglichen
Verpflichtungen, die die Zahlung von Geld- oder Sachwerten zum Gegenstand haben (darunter die von der
SICAV erklarten, noch unbezahlten Dividenden), sofern der Bewertungstag mit dem Tag zusammenfallt, an
dem die bezugsberechtigte Person bestimmt wird;

=  eine angemessene Ricklage fur kinftige Kapital- und Ertragsteuern, die bis zum Bewertungstag aufgelaufen
sind und in periodischen Abstanden von der SICAV ermittelt werden, sowie gegebenenfalls andere zulassige
oder vom General Partner angewiesene bzw. genehmigte Riicklagen;

= jegliche sonstige Verbindlichkeit der SICAV gleich welcher Art, mit Ausnahme derjenigen, die durch ihr
Eigenkapital reprasentiert werden. Bei der Ermittlung der Hohe dieser sonstigen Verbindlichkeiten
berticksichtigt die SICAV alle von ihr zu tragenden Aufwendungen. Hierzu zé&hlen insbesondere die
Griindungskosten, die an Dritte, die der SICAV Leistungen erbringen, zahlbaren Honorare und Gebihren,
unter anderem die Verwaltungs-, Performance- und Beratungsgebiihren sowie die an die Depotbank und ihre
Korrespondenzbanken, die Verwaltungsstelle, die Ubertragungsstelle, die Zahlstelle etc. zahlbaren Gebiihren,
einschlieBlich deren Auslagen, die Kosten fur die Rechtsberatung und die Wirtschaftsprifung, die Kosten fir
die Verkaufsforderung sowie fiir den Druck und die Veroffentlichung der Verkaufsdokumente sowie jeglicher
sonstiger Dokumente in Bezug auf die SICAV, insbesondere die Finanzberichte, die Kosten fiir die Einberufung
und Abhaltung der Versammlungen der Anteilinhaber und die Kosten in Verbindung mit einer etwaigen
Satzungsanderung, die Kosten fiir die Einberufung und Abhaltung von Sitzungen des General Partners, die
den Verwaltungsratsmitgliedern im Rahmen ihrer Funktion auflaufenden angemessenen Reisekosten und
Sitzungsgelder, die Kosten in Verbindung mit der Ausgabe und der Ricknahme von Anteilen, die Kosten in
Verbindung mit der Zahlung von Dividenden sowie mit der Zahlung von félligen Abgaben an auslandische
Aufsichtsbehorden der Lander, in denen die SICAV registriert ist, einschlie3lich der an die standigen Vertreter
vor Ort zahlbaren Gebuhren und Honorare sowie der Kosten in Verbindung mit der Aufrechterhaltung der
Eintragungen sowie der Zahlung der von den jeweiligen Regierungsbehdrden erhobenen Steuern und
Abgaben, die Kosten fir die Borsennotierung und die Aufrechterhaltung der Notierung, die
Finanzierungskosten, die Bank- und Maklergebiihren, die Kosten und Aufwendungen fir die Abonnierung, fiir
Lizenzen oder fur jede andere kostenpflichtige Nutzung von Daten- oder Informationsdiensten von
Indexanbietern, Ratingagenturen oder anderen Datenanbietern sowie jegliche sonstigen Betriebs- und
Verwaltungskosten. Bei der Ermittlung der Hohe der Gesamtheit oder eines Teils dieser Verbindlichkeiten kann
die SICAV Verwaltungs- und sonstige Kosten regelmafiger oder wiederkehrender Art durch eine Schéatzung
auf das ganze Jahr oder einen anderen Zeitraum berechnen und den so ermittelten Betrag anteilig auf die
entsprechenden Zeitraume verteilen. Zudem kann sie eine gemal den Modalitaten dieses Prospekts
berechnete und gezahlte Gebuhr festsetzen.

c) Ausfihrlichere Informationen Uber die Bewertung bestimmter von einem Teilfonds gehaltenen Vermégenswerte
kénnten, sofern erforderlich, der betreffenden technischen Beschreibung zu entnehmen sein.

Wenn eine bedeutende vergleichbare Transaktion zu den am Markt Ublichen Bedingungen durchgefuhrt wurde,
kann eine solche Transaktion als Bewertungsgrundlage genommen werden.

Fur den Fall, dass die oben angefiihrten Berechnungsmethoden unangemessen oder irrefiihrend sind, kann der
AIFM den Wert einer Investition anpassen oder eine andere Bewertungsmethode zulassen, um die
Vermogenswerte der SICAV zu bewerten, wenn er der Auffassung ist, dass die Umsténde eine solche Anpassung
oder andere Bewertungsmethode rechtfertigen, um den Wert der betreffenden Investition gerechter wiederzugeben.
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d)

e)

f)

9)

h)

)

Uber besondere Bewertungsfeststellungen in Bezug auf illiquide Wertpapiere hinaus kénnen sich von Zeit zu Zeit
andere Sondersituationen ergeben, die die Ermittlung des Nettoinventarwerts beeinflussen. Potenzielle Anleger
sollten verstehen, dass diese und andere Sondersituationen, die hinsichtlich der Bewertung von Portfoliopositionen
Unsicherheitsfaktoren bergen, den Nettoinventarwert der SICAV beeinflussen kénnten, sollten sich vorherige
Einschatzungen im Hinblick auf die angemessene Bewertung solcher Portfoliopositionen als inkorrekt erweisen.

Der AIFM kann nach alleinigem Ermessen die Verwendung anderer Bewertungsmethoden anordnen, wenn er der
Auffassung ist, dass diese Methoden den beizulegenden Zeitwert eines zu bestimmenden Vermdgenswertes der
SICAV genauer wiedergeben.

Soweit erforderlich, wird der beizulegende Zeitwert eines Vermdgenswertes von dem AIFM, einem von dem AIFM
ernannten Ausschuss oder einem Bevollméchtigten des AIFM bestimmt.

Alle Bewertungsvorschriften und Bewertungsbestimmungen sind im Einklang mit den in Luxemburg allgemein
anerkannten Rechnungslegungsgrundséatzen (,Luxemburger GAAP“) mit Zeitwert-Option durchzufihren und
entsprechend auszulegen.

Geeignete Riickstellen sind fur entstandene Aufwendungen zu bilden, und auRerbilanzielle Verbindlichkeiten sind
objektiv, unvoreingenommen und unter angemessener Beriicksichtigung aller relevanter Faktoren gebihrend zu
bertcksichtigen.

Fur den Fall, dass es aufgrund besonderer Umstande nicht mdglich ist oder inkorrekt wére, eine Bewertung
entsprechend den oben angefiihrten Regelungen durchzufiihren, sind der AIFM oder seine Vertreter dazu
berechtigt, andere allgemein anerkannte Bewertungsgrundsitze anzuwenden, die von einem externen
Abschlussprifer Uberprift werden konnen, um die gesamten Vermdgenswerte der einzelnen Teilfonds
ordnungsgemaf zu bewerten.

AuRer im Falle von bésem Glauben, vorsatzlicher Unterlassung, Fahrlassigkeit oder offenkundigem Fehler ist jede
von dem AIFM oder einer Bank, Gesellschaft oder anderen Organisation, die der AIFM zu diesem Zweck ernannt
hat, getroffene Entscheidung zur Bestimmung des Nettoinventarwerts fur die SICAV und aktuelle, vergangene oder
kiinftige Anleger und Anteilinhaber endgultig und bindend.

In Bezug auf den Schutz von Anteilinhabern im Falle eines Irrtums bei der Berechnung des Nettoinventarwerts
sowie die Behebung von Folgen aus der Nichteinhaltung von fiir die SICAV und ihre einzelnen Teilfonds geltenden
Anlagevorschriften halt sich der General Partner an die Grundsatze und Regelungen des CSSF-Rundschreibens
02/77, ersetzt durch die Fassung des CSSF-Rundschreibens 24/856 vom 29. Méarz 2024 (in der jeweils giltigen
Fassung). Wenn ein Anleger Uber einen Finanzintermediér in die SICAV investiert, i) ist es fir den Anleger unter
Umsténden nichtimmer moglich, bestimmte Rechte, die mit der Eigenschaft als Anteilinhaber verbunden sind, direkt
gegenlber der SICAV auszuiiben, und ii) kdnnten seine Anlegerrechte auf Entschadigung im Falle eines
fehlerhaften Nettoinventarwerts/der Nichteinhaltung von fir einen Teilfonds geltenden Anlagevorschriften
beeintréachtigt sein oder nur indirekt ausgetbt werden. Daher empfehlen wir Anlegern, sich Uber ihre Rechte beraten
zu lassen.

Fir den Teilfonds Kartesia Credit ELTIF hat der General Partner eine Wesentlichkeitsschwelle von 2 %
beschlossen, welche die Anwendung des CSSF-Rundschreibens 24/856 vom 29. Méarz 2024 (in der jeweils giiltigen
Fassung) auslésen soll.

Jeder Anteil der SICAV, dessen Riicknahme bearbeitet wird, gilt bis zum Ablauf des Bewertungstags, der fir die
Riucknahme dieses Anteils maf3geblich ist, als ausgegebener und umlaufender Anteil. Nach diesem Tag gilt sein
Preis bis zur Zahlung als Verbindlichkeit der SICAV.

Entsprechend den eingegangenen Zeichnungsantrdgen von der SICAV auszugebende Anteile werden nach
Abschluss des Bewertungstages, an dem der Ausgabepreis berechnet wird, als ausgegebene Anteile behandelt;
bis zum Eingang des Ausgabepreises gilt dieser als Forderung der SICAV.

Im Rahmen des Mdglichen werden alle Kéufe und Verkaufe von Vermégenswerten beriicksichtigt, welche die
SICAV bis zu einem Bewertungstag getatigt hat.

Der Nettoinventarwert der einzelnen Teilfonds wird in der vom General Partner festgelegten Wahrung ausgedrickt,
wie in der technischen Beschreibung jeweils angegeben.

Alle nicht in der Wahrung eines Teilfonds ausgedriickten Vermdgenswerte werden in diese Wahrung umgerechnet,
und zwar zum gleichen Wechselkurs desjenigen Aktienmarktes, der zur Berechnung des Nettoinventarwerts
herangezogen wird.

Der Nettoinventarwert der SICAV entspricht der Summe der Nettoinventarwerte ihrer einzelnen Teilfonds. Das
Kapital der SICAV entspricht jederzeit dem Nettoinventarwert der SICAV; Konsolidierungswahrung ist der Euro.

Fur jeden Teilfonds wird auf folgende Weise eine gemeinsame Vermdégensmasse gebildet:

. Die bei der Ausgabe von Anteilen eines Teilfonds erlangten Erlése werden in den Biichern der SICAV der fiir
diesen Teilfonds gebildeten Vermdgensmasse zugeteilt, und die diesen Teilfonds betreffenden
Vermogenswerte, Verbindlichkeiten, Aufwendungen und Ertrage werden der Vermdgensmasse dieses
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Teilfonds zugerechnet;

. Vermogenswerte, die sich von anderen Vermdgenswerten ableiten, werden in den Bichern der SICAV
derselben Vermdgensmasse zugerechnet wie die Vermdgenswerte, von denen sie sich ableiten. Jedes Mal,
wenn ein Vermogenswert neu bewertet wird, wird die Wertsteigerung oder Wertminderung dieses
Vermogenswertes der Vermodgensmasse des Teilfonds zugerechnet, zu dem dieser Vermdgenswert gehort;

. alle Verbindlichkeiten der SICAV, die einem bestimmten Teilfonds zugerechnet werden kénnen, werden der
Vermogensmasse dieses Teilfonds zugerechnet;

. Vermdgenswerte, Verbindlichkeiten, Kosten und Ausgaben, die keinem bestimmten Teilfonds zugeordnet
werden kdnnen, werden zu gleichen Teilen auf die verschiedenen Teilfonds aufgeteilt oder, falls die
entsprechenden Betrage dies rechtfertigen, im Verhaltnis zu deren jeweiligen Nettovermdgen.

Nach einer etwaigen Dividendenausschittung an die Anteilinhaber eines Teilfonds wird der
Nettovermdgenswert dieses Teilfonds um den Betrag der Ausschiittungen reduziert.

k) Mechanismus zur Vermeidung der Verwéasserung

= Anwendungsbereich

In dem Ausmaf3, wie dies in der jeweiligen technischen Beschreibung eines Teilfonds angegeben ist, wird fur die
Teilfonds der SICAV ein Schutzmechanismus zur Vermeidung einer Performanceverwasserung (,Mechanismus
zur Vermeidung der Verwasserung®) eingefiihrt.

L] Beschreibung des Mechanismus zur Vermeidung der Verwasserung und anwendbare Schwellen

Mithilfe des von der SICAV eingesetzten Mechanismus zur Vermeidung der Verwasserung sollen die
Anteilinhaber bestehender Teilfonds vor Kosten geschiitzt werden, die sich aus Transaktionen mit
Vermoégenswerten des Portfolios im Rahmen von umfangreichen Zeichnungen oder Riicknahmen durch Anleger
des Teilfonds ergeben.

Denn fallen in Bezug auf einen Teilfonds erhebliche Zeichnungen oder Riicknahmen an, muss der Fondsmanager
die entsprechenden Betrége investieren/desinvestieren und folglich umfangreiche Transaktionen durchfiihren,
die je nach Art der betreffenden Vermdgenswerte mit unterschiedlich hohen Transaktionskosten verbunden sind.

Bei diesen Kosten handelt es sich tiberwiegend um Abgaben fir bestimmte Markte sowie um die von Maklern
erhobenen Ausfiihrungsgebiihren. Bei den Kosten kann es sich um Pauschalbetrage oder um variable Gebiihren
im Verhaltnis zu den jeweils gehandelten Volumina handeln. Zudem kénnen sie sich aus dem Unterschied
zwischen den Geld- und Briefkursen eines Finanzinstruments einerseits und der Bewertung bzw. dem
Durchschnittspreis andererseits ergeben (typische Situation im Anleihenhandel).

Ziel des Mechanismus zur Vermeidung der Verwasserung ist es daher, dass diese Kosten von den Anlegern
getragen werden, die die betreffenden Zeichnungs-/Riicknahmetransaktionen ausgeldst haben, und die
bestehenden Anleger vor diesen Kosten zu schiitzen.

In der Praxis ergibt sich daraus: An Bewertungstagen, an denen die Differenz zwischen Zeichnungen und
Riicknahmen eines Teilfonds (d. h. die Nettotransaktionen) einen vom General Partner im Vorhinein festgelegten
prozentualen Grenzwert uberschreitet, behalt sich der General Partner Folgendes vor:

- den Nettoinventarwert zu bewerten, indem dem Nettoinventarwert (bei Nettozeichnungen) ein
prozentualer Pauschalbetrag fiir Kosten und Gebiihren zugerechnet bzw. (bei Nettoriicknahmen) von dem
Nettoinventarwert ein solcher Pauschalbetrag abgezogen wird. Dabei hangt die Hohe der Pauschale von
den beim Kauf bzw. Verkauf von Wertpapieren nach den tiblichen Marktpraktiken zu zahlenden Gebuhren
und Kosten ab, d. h. gemaR dem ,Swing Pricing“-Mechanismus;

- den Wert des Wertpapierportfolios dieses Teilfonds auf der Grundlage der Kauf- oder Verkaufspreise oder
durch die Festlegung von Spreads zu bewerten, die den betreffenden Markt (im Falle von
Nettozeichnungen bzw. -riicknahmen) widerspiegeln, d. h. gemaf dem ,Bid/Ask“-Mechanismus.

Unter keinen Umstanden werden der ,Swing Pricing“-Mechanismus und der ,Bid/Ask“-Mechanismus gleichzeitig
angewendet.

. Auswirkungen des Einsatzes des Mechanismus zur Vermeidung der Verwéasserung und anwendbarer
Faktor

- im Falle von Nettozeichnungen: Erhéhung des Nettoinventarwerts, d. h. Erh6hung des Kaufpreises fir
alle Anleger, die an diesem Tag Anteile zeichnen;

- im Falle von Nettoriicknahmen: Verringerung des Nettoinventarwerts, d. h. Verringerung des Verkaufspreises
fur alle Anleger, die an diesem Tag Anteile zuriickgeben.
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Diese Erhohung bzw. Verringerung des Nettoinventarwerts wird als ,Faktor* des Mechanismus zur Vermeidung
der Verwasserung bezeichnet.

Das Ausmal} dieser Variation hangt von den von dem AIFM geschétzten Transaktionskosten im
Zusammenhang mit den jeweiligen Arten von Vermdgenswerten ab.

Die Preisanpassung darf 2 % des Nettoinventarwerts nicht Ubersteigen. Hiervon ausgenommen sind
auBergewdhnliche Umstande, wie beispielsweise ein erheblicher Riickgang der Liquiditat. Falls die Schwelle von
2 % uberschritten wird, muss der AIFM die CSSF informieren und die Anteilinhaber tber eine Verdoffentlichung
auf seiner Website www.candriam.com hiervon in Kenntnis setzen. Dartiber hinaus werden die Einzelheiten zu
dem betreffenden Teilfonds in den Finanzberichten der SICAV bekannt gegeben.

= Verfahren, gemaR dem die Anwendung des Mechanismus zur Vermeidung der Verwé&sserung
entschieden wird

Gegebenenfalls wird der General Partner den AIFM mit der Umsetzung des Mechanismus zur Vermeidung der
Verwésserung betrauen.

Der AIFM wird daraufhin Grundséatze erarbeiten, in denen er erlautert, wie der Mechanismus zur Vermeidung der
Verwasserung funktioniert. Zudem fiihrt er operative Prozesse und Verfahren ein, um die Anwendung des
Mechanismus zur Vermeidung der Verwéasserung durch die Verwaltungsstelle und die Ubertragungsstelle zu
tberwachen.

L] Im Falle von Performancegebiihren anzuwendende Methodik

Wenn Performancegebiihren zu berechnen sind, werden diese Gebiihren vor Anwendung des Mechanismus zur
Vermeidung der Verwasserung berechnet, sodass diese Gebuhren von den Auswirkungen des Mechanismus zur
Vermeidung der Verwasserung unberiihrt bleiben.

19. Vorubergehende Aussetzung der Berechnung des
Nettoinventarwerts sowie der Ausgabe, Ricknahme und
Umschichtung von Anteilen

Der General Partner bzw. der AIFM sind befugt, in einem oder mehreren der folgenden Félle die Berechnung des
Nettoinventarwerts eines oder mehrerer Teilfonds sowie die Ausgabe, Riicknahme und Umschichtung von Anteilen eines
oder mehrerer Teilfonds voriibergehend auszusetzen:

a) wenn der Nettoinventarwert der Anteile von Fonds, in die ein Teilfonds einen wesentlichen Teil seiner Anlagen
getatigt hat, nicht bestimmt werden kann;

b) in jeder Phase, in der einer der wichtigsten Markte oder eine der wichtigsten Borsen, an denen ein wesentlicher Teil
der Anlagen der SICAV notiert sind, aus einem anderen Grund als dem eines Ublichen Feiertages geschlossen ist,
oder in Zeiten, in denen der Handel dort betrachtlich eingeschrénkt oder voriibergehend ausgesetzt ist
(beispielsweise, wenn die betreffende Borse halbtagig geschlossen ist);

c) in jeder Phase, in der Umstande vorherrschen, die nach Auffassung der SICAV eine Notlage darstellen, die zur
Folge hat, dass eine Verauflerung von Anlagen auf angemessene oder Ubliche Weise oder ohne erhebliche
Beeintrachtigung der Interessen der Anteilinhaber nicht méglich ist;

d) in jeder Phase, in der die Kommunikationsmittel versagen, die normalerweise zur Ermittlung der Kurse von Anlagen
des Teilfonds oder zur Ermittlung der aktuellen Bérsenkurse an einer Bérse herangezogen werden;

e) in jeder Phase, in der die Uberweisung von Geldern, die bei der Realisierung oder Bezahlung einer Anlage der
SICAV bendétigt werden oder werden kdnnen, nicht mdéglich ist, oder in jeder Phase, in der die Rickfuhrung der
Mittel nicht méglich ist, die fur die Abwicklung von Anteilsriicknahmen erforderlich sind;

f) bei Auflosung bzw. Schlieung oder Aufspaltung eines oder mehrerer Teilfonds oder einer oder mehrerer Klassen
oder Anteilsarten, sofern eine solche Aussetzung durch den Schutz der Anteilinhaber der betreffenden Teilfonds,
Klassen oder Anteilsarten gerechtfertigt ist;

0) ab der Einberufung einer Versammlung der Anteilinhaber, in deren Verlauf die Auflésung der SICAV vorgeschlagen
wird;
h) wenn der General Partner und/oder der AIFM festgestellt haben, dass sich bei der Erstellung oder Verwendung

einer Bewertung oder der Durchfiihrung einer spéteren oder darauffolgenden Bewertung eine wesentliche Anderung
bei der Bewertung eines erheblichen Teils der Anlagen der SICAV, die einem bestimmten Teilfonds zuzuordnen
sind, ergeben hat;

i) wahrend anderer Umstande oder in Situationen, bei denen eine unterlassene Aussetzung zur Folge haben kodnnte,
dass die SICAV oder ihre Anteilinhaber einer Verpflichtung oder Besteuerung unterliegen wirden oder andere
finanzielle Nachteile oder sonstige Beeintrachtigungen erleiden wirden, welche die SICAV oder ihre Anteilinhaber
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ansonsten nicht erlitten hatten;

) in allen anderen Féllen, in denen der General Partner und/oder der AIFM der Ansicht sind, dass eine solche
Aussetzung zur Wahrung der Interessen der betroffenen Anteilinhaber erforderlich ist.

Personen, die einen Antrag auf Riicknahme oder Umschichtung von Anteilen einreichen, werden von der voriibergehenden
Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts in Kenntnis gesetzt. Aufgeschobene Antrage auf Zeichnungen,
Riicknahme oder Umschichtung von Anteilen kénnen durch schriftliche Mitteilung an die Ubertragungsstelle zuriickgezogen
werden, sofern diese vor Beendigung der Aussetzung bei der Ubertragungsstelle eingeht. Antrage auf Zeichnung,
Rucknahme oder Umschichtung von Anteilen, die sich in der Schwebe befinden, werden am ersten Bewertungstag nach
Beendigung der Aussetzung bearbeitet.

Daruber hinaus sind Ausgabe, Umtausch und Riicknahme von Anteilen unzulassig:

0] in Phasen, in denen die SICAV keine Depotbank hat; und

(i) wenn fir die Depotbank ein Liquidationsverfahren eréffnet wird, sie fiir insolvent erklart wird oder sie sich um
einen Vergleich mit den Glaubigern, einen Zahlungsaufschub oder eine kontrollierte Steuerung bemiht oder Gegenstand
vergleichbarer Verfahren geworden ist.

20. Ergebnisverwendung

20.1. Allgemeine Grundsatze

Die Hauptversammlung der Anteilinhaber beschlie3t auf VVorschlag des General Partners jedes Jahr die Verwendung der
Ergebnisse.

Fur Thesaurierungsanteile schlagt der General Partner grundsatzlich die Thesaurierung des Ergebnisses vor, das auf diese
Anteile entfallt.

Fur Ausschittungsanteile kann der General Partner vorschlagen, die Nettoanlageertrage des Geschéftsjahres, die
realisierten und nicht realisierten Nettokapitalgewinne sowie die Nettovermdgenswerte unter Beachtung der
Beschrankungen des Gesetzes auszuschiitten.

Der General Partner kann, wenn er dies fur angebracht halt, auch Interimsdividenden zahlen.
20.2. Dividendenpolitik

Die SICAV kann fir die Ausschittungsanteile die Ausschittung einer Dividende vorschlagen. Fir die Thesaurierungsanteile
ist grundséatzliche keine Dividendenzahlung vorgesehen.

Wenn der General Partner der Hauptversammlung der Anteilinhaber die Ausschiittung einer Dividende vorschlagt, wird die
Hohe einer solchen Ausschiittung unter Einhaltung der gesetzlichen Beschrankungen festgelegt.

Die Festsetzung der jahrlichen Dividenden erfolgt fir jede Anteilsklasse separat auf der Jahreshauptversammlung der
Anteilinhaber. Der General Partner behélt sich dartiber hinaus vor, wahrend des Geschaftsjahres fir jede Anteilsklasse
Interimsdividenden auszuschdtten.

Die SICAV kann gegebenenfalls fir einige oder alle Anteilsklassen haufiger Dividenden ausschiitten als einmal pro Jahr
oder Dividenden zu anderen Zeitpunkten des Jahres ausschiitten, wie es der General Partner jeweils fiir angebracht halt.
Es ist vorgesehen, dass Anteilsklassen mit dem Zusatz:

Ll (m) eine monatliche Ausschittung vornehmen
Ll (g) eine quartalsweise Ausschittung vornehmen
. (s) eine halbjahrliche Ausschittung vornehmen

Der General Partner kann die Grundsatze fir Dividendenzahlungen sowie die Verfahren zur Ausschittung von Dividenden
und Interimsdividenden festlegen.

Die SICAV kann beispielsweise Anteilsklassen eine feste Dividendenzahlung anbieten, deren Hohe auf einem festgelegten
Betrag oder einem festgelegten prozentualen Anteil am Nettoinventarwert je Anteil zu dem jeweils vom General Partner
festgelegten Stichtag basiert. Solche Dividendenzahlungen erfolgen in der Regel in festgelegten Intervallen, die der General
Partner fur angemessen betrachtet (z. B. vierteljahrlich).

Ein Dividendenkalender mit den Angaben zur Haufigkeit der jeweiligen Ausschiittungen und den jeweiligen Grundlagen zur
Berechnung der Dividenden kénnen beim General Partner erfragt werden oder Giber www.candriam.com bezogen werden.

Die Anteilinhaber werden insbesondere auf Folgendes hingewiesen:

= Die Hohe der Dividende ist unabhéngig davon, wie hoch die erwirtschafteten Ertrdge oder realisierten
Kapitalzuwéchse der jeweiligen Anteilsklasse sind.
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= Die SICAV kann auch Kapitalausschuttungen vornehmen, wobei sicherzustellen ist, dass das Nettovermégen der
SICAV nicht unter das in Luxemburg geltende gesetzliche Mindestkapital sinkt.
Die Hohe der Dividende kann die von der jeweiligen Anteilsklasse erzielten Ertrage bersteigen und daher eine
Verringerung des investierten Kapitals zur Folge haben. Wir weisen die Anteilinhaber zudem darauf hin, dass bei
Dividendenausschittungen, die héher sind als die Ertrdge aus den Anlagen einer Anteilsklasse, die Dividenden aus
dem Kapital dieser Anteilsklasse oder aus den realisierten oder latenten Kapitalertragen entnommen werden
kénnen. Hieraus kann sich fur Anteilinhaber aus bestimmten Landern moglicherweise eine Steuerpflicht ergeben.
Wir bitten die betreffenden Anteilinhaber daher, ihre individuellen Umstande mit ihrem Steuerberater zu
besprechen.

Inhaber von Anteilen der Klassen, fur die eine Ausschiittung festgelegt ist, sollten insbesondere Folgendes beachten:

= In Phasen mit einer negativen Performance eines Teilfonds bzw. einer Anteilsklasse wird die Dividende
Ublicherweise weiterhin ausgeschuttet. Die kann dazu fuhren, dass der Kapitalwert der Anlagen des Teilfonds bzw.
der Anteilsklasse schneller sinkt. Folglich kann der Wert der Anlage eines Anlegers letztlich auf Null sinken.

= Der General Partner Uberpruft die Anteilsklassen, fur die eine feste Ausschittung vorgesehen ist, in regelmaRigen
Abstanden und behélt sich das Recht auf Anderungen vor. Anderungen der Ausschiittungspolitik werden den
Anteilinhabern ber die Website von Candriam kommuniziert und sind unter dem folgenden Link abrufbar:
www.candriam.com/en-lu/professional/funds-lister/fund-detail/ELTIF.

= Die Zahlung von Dividenden kann nicht uneingeschrankt garantiert werden.

= Der General Partner kann den Beschluss fassen, dass fir eine Anteilsklasse keine Dividende ausgeschuttet wird
oder dass ihr Betrag verringert wird.

Dividenden, die binnen fiinf (5) Jahren ab dem Datum der Auszahlung nicht eingefordert wurden, verfallen und flieBen in
das Vermogen der betreffenden Anteilsklassen zurick.

21. Trennung der Verbindlichkeiten der einzelnen Teilfonds

Die SICAV stellt eine einzige juristische Einheit dar. Ein bestimmter Teilfonds haftet jedoch mit seinen Vermdgenswerten
ausschlief3lich fir ihn betreffende Schulden, Verpflichtungen und Verbindlichkeiten. Im Verhaltnis zwischen Anteilinhabern
und Glaubigern wird jeder Teilfonds als gesonderte Rechtspersonlichkeit behandelt.

Der Teilfonds hat das Recht, Anteile in Anteilsklassen oder Serien auszugeben. Die Satzung der SICAV legt fest, auf welche
Weise Verbindlichkeiten den verschiedenen Anteilsklassen oder Serien zuzuordnen sind (Verbindlichkeiten sind stetes den
Anteilsklassen oder Serien zuzuordnen, in Bezug auf die sie angefallen sind). Unter Umstanden kdnnen die Anteilinhaber
eines Teilfonds jedoch dazu angehalten werden, die in Bezug auf andere Anteilsklassen oder Serien angefallenen
Verbindlichkeiten zu tragen, wenn diese anderen Anteilsklassen oder Serien nur unzureichende Vermdgenswerte halten,
um solche Verbindlichkeiten zu begleichen.

22. Besteuerung

22.1. Besteuerung der SICAV

Nach der geltenden Gesetzgebung und der tiblichen Praxis unterliegt die SICAV auf vereinnahmte Dividenden-, Zins- und
Kapitalertrage keiner luxemburgischen Einkommensteuer. Ebenso unterliegen die von der SICAV geleisteten
Ausschittungen keiner luxemburgischen Quellensteuer.

Auf den Nettoinventarwert der SICAV wird jedoch eine luxemburgische Zeichnungssteuer (Taxe d'Abonnement) in Hohe
von 0,05 % p.a. des Nettovermégens der SICAV erhoben. Fir die den institutionellen Anlegern vorbehaltenen
Anteilsklassen gilt ein ermaRigter Satz von 0,01 %. Diese Steuer ist vierteljahrlich zahlbar und wird auf der Grundlage des
Nettovermogens der SICAV zum Ende des Quartals, auf das sich die Steuer bezieht, berechnet. Daneben unterliegen diese
sowie die einzelnen Teilfonds von OGA mit mehreren Teilfonds, die als Geldmarktfonds im Sinne der Verordnung (EU)
2017/1131 des Européischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2017 uber Geldmarktfonds zugelassen sind,
(unbeschadet von Artikel 175 Buchstabe b des Gesetzes) in Bezug auf ihr Nettovermdgen demselben ermaRigten
Steuersatz von 0,01 % p.a.

Ausgenommen von der jahrlichen Zeichnungssteuer (,Taxe d’Abonnement*) sind gemall Artikel 68 Absatz 5 des
Luxemburger Gesetzes vom 21. Juli 2023, welches das Luxemburger Fondsrecht modernisierte und Artikel 175 Gesetzes
anderte, OGA sowie einzelne Teilfonds von OGA mit mehreren Teilfonds die als européische langfristige Investmentfonds
Sinne der Verordnung (EU) 2015/760 des Européischen Parlaments und des Rates vom 29. April 2015 als européische
langfristige Investmentfonds zugelassen sind. Daher ist ein ELTIF-Teilfonds von der jahrlichen Zeichnungssteuer (,Taxe
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d’Abonnement*) ausgenommen.

Bestimmte Dividenden-, Zins- und Kapitalertrdge der SICAV, die aus Vermdgenswerten aul3erhalb Luxemburgs erzielt
werden, kdnnen jedoch einer Steuer unterliegen, die in der Regel in Form einer Quellensteuer zu einem variablem Satz
einbehalten wird. Diese Steuer bzw. Quellensteuer ist in der Regel weder teilweise noch vollstandig erstattungsféahig. In
diesem Zusammenhang ist die Minderung dieser Steuer bzw. Quellensteuer aufgrund der zwischen dem GroRherzogtum
Luxemburg und den jeweiligen L&andern getroffenen internationalen Abkommen zur Vermeidung der Doppelbesteuerung
jedoch nicht immer anwendbar.

22.2. Besteuerung der Anteilinhaber

Mit Ausnahme der Anteilinhaber, die in Luxemburg ihren Wohnsitz oder gewohnlichen Aufenthalt oder eine Betriebsstéatte
haben, unterliegen die Anteilinhaber nach derzeitiger Rechtslage in Luxemburg keiner Erbschafts- oder Schenkungssteuer.
Hinsichtlich der Einkommensteuer unterliegen in Luxemburg ansassige Anteilinhaber einer Steuer, die sich auf der
Grundlage der erhaltenen Dividenden und der realisierten Gewinne bei der Verau3erung ihrer Anteile berechnet, sofern
sich die Anteile weniger als sechs (6) Monate in ihrem Besitz befinden oder sofern mehr als 10 % der Anteile einer
Gesellschaft gehalten werden.

Dividenden oder realisierte Kapitalgewinne aus dem Verkauf der Anteile unterliegen im Falle von Anteilinhabern, die nicht
in Luxemburg anséssig sind, keiner Steuer.

Wir empfehlen den Anteilinhabern, sich in ihrem Herkunftsland oder in ihrem Aufenthalts- oder Wohnsitzland tber die
dortigen rechtlichen oder aufsichtsrechtlichen Bestimmungen und die Devisenkontrollbestimmungen fir die Zeichnung, den
Erwerb, den Besitz oder die VerauRerung von Anteilen zu erkundigen und sich gegebenenfalls entsprechend beraten zu
lassen.

22.3. Andere steuerrechtliche Faktoren

e Base Erosion and Profit Shifting und potenzielle Anderungen bei der Anwendung von
Doppelbesteuerungsabkommen.

Die internationale(n) Fiskal- und Steuerpolitik und -praktiken entwickeln sich fortwéhrend weiter, und das Tempo
dieser Veranderungen hat sich in den vergangenen Jahren aufgrund zahlreicher Entwicklungen beschleunigt,
darunter insbesondere das Projekt der Organisation fir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung
(,OECD*) gegen Gewinnkurzung und Gewinnverlagerung multinationaler Unternehmen (,Base Erosion and Profit
Shifting - BEPS*).

Am 5. Oktober 2015 veréffentlichte die OECD abschlieRende Berichte, Analysen und Empfehlungen zu allen 15
MafRnahmen ihres Aktionsplans, die anschlieBend auf der Sitzung am 8. Oktober 2015 in Lima, Peru, von den
Finanzministern der G20 unterzeichnet wurden (der ,Abschlussbericht). Der Abschlussbericht wurde auf dem
jahrlichen, vom 15. bis 16. November 2015 in Antalya, Turkei, abgehaltenen G20-Gipfel von den Staats- und
Regierungschefs der G20 verabschiedet.

Die OECD verwies auf die Notwendigkeit einer schnellen Umsetzung der endlich beschlossenen Malinahmen
und schlug vor, dass unter anderem die Aktionen 6 und 7 besser lber multilaterale Instrumente als uber
Verhandlungen und Anderungen der einzelnen Steuerabkommen umgesetzt werden sollten.

Am 24. November 2016 schlossen mehr als 100 Lander (einschlie3lich Luxemburg) die Verhandlungen zu einem
multilateralen Instrument (das ,MLI*) ab, mit dem zahlreiche BEPS-bezogenen MalRnhahmen zligig umgesetzt
werden sollen. Das MLI wurde am 7. Juni 2017 unterzeichnet. Der Effekt des MLI ist, dass Lander bestimmte
Bedingungen in Bezug auf das BEPS-Projekt in ihre bestehenden Netzwerke bilateraler Steuerabkommen
Ubertragen haben bzw. tibertragen werden, ohne dass die einzelnen Abkommen neu verhandelt werden missen.
Das Datum, ab dem die Bestimmungen des MLI in Verbindung mit einem Abkommen in Kraft treten, hangt von
mehreren Faktoren ab, darunter die Steuerart und der MLI-Artikel, auf den sie sich bezieht. Das MLI gilt neben
den bestehenden Steuerabkommen (&ndert diese also nicht direkt) und andert damit deren Anwendung, um die
BEPS-Malinahmen umzusetzen.

Entsprechend werden einige Empfehlungen des BEPS-Abschlussberichts bereits nach relativ kurzer Zeit bzw. in
Kurze auf bestehende Steuerabkommen angewendet. Allerdings lasst das MLI den teilnehmenden Landern einen
Spielraum, welche MaflRnahmen sie Ubernehmen wollen, und sie haben die Mdglichkeit, MaRnahmen
auszuschlieRen, sofern es sich nicht um ,BEPS-Mindeststandards* handelt. Eine Anderung in der Anwendung
oder Auslegung dieser Doppelbesteuerungsabkommen (unabhéngig davon, ob aufgrund der Annahme
der Empfehlungen des BEPS-Abschlussberichts tber das MLI oder aus anderen Griinden) kann sich auf
die von Anlegern Uber die SICAV oder ihre(n) Teilfonds erhaltenen Ertrdge nachteilig auswirken,
insbesondere, wenn die Befreiung vom Quellenabzug oder die Anwendung eines reduzierten
Quellensteuersatzes aberkannt oder eine zusétzliche Kérperschaftssteuer erhoben wird.

Das MLI trat in Luxemburg am 1. August 2019 in Kraft und wird ab dem 1. Januar 2020 fur die Zwecke der

Quellensteuer angewandt. Fir alle anderen Steuerarten gilt das MLI fir Geschéftsjahre, die am oder nach dem
1. Februar 2020 beginnen.
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Anti-Steuervermeidungsrichtlinie

Der EU-Rat hat am 12. Juni 2016 die Anti-Steuervermeidungsrichtlinie (Richtlinie (EU) des Rates 2016/1164 -
LATAD") verabschiedet, die von EU-Mitgliedstaaten die Umsetzung verschiedener BEPS-Vorschlage in
nationales Recht verlangt. Die Vorschriften der Anti-Steuervermeidungsrichtlinie wurden in Luxemburg bereits mit
dem Gesetz vom 21. Dezember 2018 (in der jeweils gultigen Fassung) in nationales Recht umgesetzt, und nahezu
alle Vorschriften sind bereits seit dem 1. Januar 2019 anzuwenden. Die Anti-Steuervermeidungstrichtlinie wurde
anschlieBend durch die Anti-Steuervermeidungsrichtlinie 1 (Richtlinie (EU) 2017/952 - ,ATAD II*) geadndert und
erganzt. Diese wurde am 29. Mai 2017 verabschiedet und durch das Gesetz vom 20. Dezember 2019 (das
LATAD-II-Gesetz") in nationales Recht umgesetzt. Das ATAD-II-Gesetz gilt ab dem 1. Januar 2020 mit Ausnahme
der Vorschriften zu umgekehrt hybriden Gestaltungen, die ab dem 1. Januar 2022 angewendet werden. ATAD
umfasst u. a. hybride Gestaltungen, die sich aus der abweichenden Einordnung eines Finanzinstruments oder
einer Unternehmens ergeben. Wenn die ATAD-Vorschriften zur Verhinderung hybrider Gestaltungen (ATAD
und ATAD ll) auf eine von einer Entitat der SICAV (z. B. eine Zweckgesellschaften) getétigte Zahlung
angewandt werden, kénnte dies die steuerliche Abzugsfahigkeit dieser Zahlung auf Ebene dieser SICAV-
Entitat beeintrachtigen, was sich wiederum negativ auf die Ertrage fur die Anleger auswirken kann.

Da die SICAV ein Organismus fir gemeinsame Anlagen in der Rechtsform einer Kommanditgesellschaft auf
Aktien ist und der Teilfonds Kartesia Credit ELTIF nach der ELTIF-Verordnung zugelassen ist, bedeutet dies,
dass auf der Grundlage der Luxemburger Gesetze ATAD bzw. ATAD-II aktuell nicht erwartet wird, dass sich aus
der geplanten Struktur wesentliche hybride Gestaltungen ergeben. Es kann jedoch nicht ausgeschlossen, dass
sich hybride Gestaltungen auf Ebene einer SICAV-Entitét (z. B. einer Zweckgesellschaft) ergeben.

Zweite Saule

Am 8. November 2019 hat die OECD ihr Konsultationspapier zum ,Global Anti-Base Erosion Proposal* (,GIoBE*)
als zweite Saule veroffentlicht. Laut der OECD sollen mit GloBE Saule |l fortbestehende Risiken aus Strukturen
behoben werden, die es multinationalen Konzernen (,MNEs") ermdglichen, Gewinne in Lander mit sehr niedrigen
Steuersatzen zu verschieben. Hierzu stellt die OECD eine deutliche Abkehr von den traditionellen Grundséatzen
internationaler Besteuerungsregeln vor. Im Wesentlichen nimmt der Vorschlag MNEs ins Visier, er ist jedoch nicht
auf eine bestimmte Branche (wie die digitale Wirtschaft) begrenzt, und er beinhaltet aktuell keine
Umsatzschwellen auf Ebene der einzelnen Unternehmen, fir sich betrachtet. Daher kdnnte seine Umsetzung
weitreichende Auswirkungen auf Steuerzahler mit Geschéftsbetrieb in mehreren Léandern haben.

Am 22. Dezember 2022 verabschiedete die Europaische Union die Richtlinie (EU) 2022/2523, welche die
Vorschriften zur weltweiten Bekédmpfung von Gewinnverkiirzung der OECD (Global Anti-Base Rules) in der
Européischen Union umsetzt. Die Richtlinie basiert auf den Mustervorschriften zu einer globalen Mindeststeuer,
die am 20. Dezember 2021 vom inklusiven Rahmen zu BEPS von den G20/OECD (,OECD-Mustervorschriften
zum inklusiven Rahmen*®) veréffentlicht wurden. Die OECD-Mustervorschriften zum inklusiven Rahmen wurden
erstellt, um sicherzustellen, dass grof3e multinationale Unternehmensgruppen eine Korperschaftssteuer zu einem
Mindeststeuersatz von 15 % zahlen, unabhangig davon, in welchem Land sie ihren Geschéftsbetrieb verfolgen.

Die EU-Mitgliedstaaten sollten diese Richtlinie bis spatestens den 31. Dezember 2023 in nationales Recht
umsetzen, damit dies zum 1. Januar 2024 in Kraft tritt. Das Gesetz vom 22. Dezember 2023, das in das
Luxemburger Steuerrecht aufgenommen wurde, setzt die MaBnahmen der Zweiten S&ule in Luxemburg um. Am
12. Juni 2024 wurde vom Luxemburger Finanzminister ein neuer Gesetzesentwurf vorgelegt, zur Anderung des
Gesetzes vom 22. Dezember 2023 und zur Aufnahme von Klarstellungen und zusétzlichen technischen
Bestimmungen, die sich aus den 2023 verabschiedeten administrativen Leitlinien der OECD ergeben haben.

Die Implikationen der Zweiten Saule kénnen sich auf die von den Anlegern iiber die SICAV oder SICAV-Entitaten
erhaltenen Ertrage sowie auf ihre Investitionen negativ auswirken, insbesondere dadurch, dass auf Ebene der
SICAV, der SICAV-Entitaten oder ihrer Investitionen eine zuséatzliche Steuer erhoben wird (sofern die SICAV, ihre
Sub-Entitaten oder die Investitionen in den Geltungsbereich der Vorschriften der Zweiten S&ule fallen und selbst
als multinationale Unternehmensgruppe betrachtet werden), oder in manchen Fallen dadurch, dass auf Ebene
des Anlegers oder eines seiner verbundenen Unternehmen eine zusatzliche Steuer erhoben wird, sollte der
Anleger selbst eine multinationale Unternehmensgruppe sein, welche die Investitionen in die SICAV in ihren
Abschlussen konsolidieren muss, sowie je hach den Qualifizierungen des Anlegers und den von ihm getroffenen
Entscheidungen. Dies muss genau geprift werden, und jeder Anleger sollte sich Uber die steuerlichen Folgen
einer Anlage in die SICAV angemessen beraten lassen.

Vorschriften fur verbindliche Offenlegungsregelungen — DAC6

Am 25. Juni 2018 trat die Richtlinie (EU) 2018/822 (,DAC6*) zur Anderung der Richtlinie (iber die Zusammenarbeit
der Verwaltungsbehérden im Bereich der (direkten) Besteuerung in Kraft. DAC6 flihrt eine verpflichtende
Offenlegung von Informationen zu potenziell aggressiven Steuerplanungsgestaltungen und den anschlieRenden
Austausch der offengelegten Informationen zwischen den EU-Mitgliedstaaten ein.

DAC6 stellt eine Liste von Merkmalen und Elementen zusammen, die auf ein potenzielles Risiko der
Steuervermeidung hindeuten (,Kennzeichen*). DAC6 verpflichtet in der EU ansassige ,Intermediare”, wie
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Steuerberater, Abschlusspriifer, Rechtsanwalte, Banken und Finanzberater, die sich an der Konzeption, dem
Vertrieb oder der Umsetzung von Gestaltungen beteiligen, die eines oder mehrere der Kennzeichen enthalten,
die betreffende Transaktion der zustandigen Steuerbehdrde zu melden. Ist der Intermediar in einem Drittland
ansassig oder unterliegt er dem anwaltlichen Berufsgeheimnis, dann geht die Meldepflicht auf den jeweiligen
Steuerzahler uber. Sollten die in diesem Prospekt beriicksichtigten Transaktionen in den Geltungsbereich von
DACES fallen, dann muss jede Person, die in diesem Sinne Intermediar ist, die Transaktionen ihrer zustéandigen
Steuerbehdrde melden.

. Unshell-Richtlinie

Am 22. Dezember 2021 veréffentlichte die EU einen Vorschlag fiir ATAD lI, um die missbrauchliche Nutzung von
Briefkastenfirmen zu verhindern. Diese Richtlinie wiirde in erster Linie fir EU-Unternehmen gelten, die i) passive
Einkommen erzielen, (ii) an grenzuberschreitenden Transaktionen beteiligt sind, und iii) die Verwaltung ihres
Tagesgeschéfts und die Entscheidungsfindung zu wesentlichen Funktionen ausgelagert haben.

Auf der Grundlage dieses Vorschlags mussten Unternehmen, die in den Geltungsbereich der Vorschriften fallen,
in ihrer jahrlichen Steuererklarung angeben, ob sie Indikatoren zu einem Mindestmald an Substanz erfullen und
dies durch Vorlage entsprechender Unterlagen belegen. Sollten sie dazu nicht in der Lage sein, wird fir
Steuerzwecke angenommen, dass sie keine ausreichende Substanz aufweisen. Wenn in Bezug auf eine solche
Annahme kein Gegenbeweis erbracht wird (sog. ,Rebuttal of the presumption®), ist es diesen Unternehmen
untersagt, von den Bestimmungen bestimmter Doppelbesteuerungsabkommen oder bestimmter EU-Richtlinien
(z B. der Mutter-Tochter-Richtlinie) zu profitieren. Zudem hétten sie kein Anrecht auf eine
Ansassigkeitsbescheinigung, soweit diese Bescheinigung dazu dienen soll, aus den vorgenannten Abkommen
oder Richtlinien einen Vorteil zu erzielen. Dies kann sich auf die von Anlegern uber die SICAV oder ihre(n)
Teilfonds erhaltenen Ertréage nachteilig auswirken, insbesondere, wenn die Befreiung vom Quellenabzug
oder die Anwendung eines reduzierten Quellensteuersatzes aberkannt wird.

ATAD Il befindet sich noch in der Entwurfsfassung. Das EU-Parlament hat am 17. Januar 2023 Anderungen zum
aktuellen Entwurf der Richtlinie vorgeschlagen und diesen zugestimmt. Diese Anderungen sind fiir den EU-Rat,
in direkten Steuerangelegenheiten das einzige gesetzgebende Organ, jedoch nicht bindend. Weitere wichtige
technische Aspekte missen auf Ebene des EU-Rats ausgearbeitet werden, um eine endglltige Einigung zu
erzielen.

23. Hauptversammlungen der Anteilinhaber

Die Jahreshauptversammlung der Anteilinhaber jedes Teilfonds der SICAV findet jedes Jahr am Gesellschaftssitz der
SICAV oder an einem in der Einberufung der Versammlung angegebenen anderen Ort in Luxemburg statt. Die
Versammlung findet innerhalb von sechs (6) sechs Monaten nach Ende des Geschéftsjahres statt. Die erste
Jahreshauptversammlung der Anteilinhaber der SICAV wird 2026 abgehalten.

Die Einberufungen zu den Hauptversammlungen werden den Inhabern von Namensanteilen mindestens acht (8) Tage vor
der Hauptversammlung brieflich an ihre im Anteilinhaberregister eingetragene Anschrift zugesandt. Diese
Einberufungsschreiben enthalten den Ort und die Uhrzeit der Hauptversammlung der Anteilinhaber sowie die
Teilnahmebedingungen, die Tagesordnung und die Erfordernisse des luxemburgischen Rechts in Bezug auf
Beschlussfahigkeit und notwendige Mehrheiten.

Sofern die lokalen Gesetze dies vorschreiben, werden Einberufungsschreiben in Luxemburg und in den Vertriebslandern
der SICAV in den jeweils vom General Partner festgelegten Zeitungen veroffentlicht.

Die Erfordernisse fur die Teilnahme, Beschlussféahigkeit und Mehrheit bei jeder Hauptversammlung der Anteilinhaber sind
diejenigen, die in der Satzung der SICAV niedergelegt sind.

24. SchlieBung, Verschmelzung und Aufspaltung von
Teilfonds, Anteilsklassen, Serien oder Anteilskategorien —
Liquidation der SICAV

24.1. SchlieBung, Auflésung und Liquidation von Teilfonds, Anteilsklassen, Serien oder Anteilskategorien

Der General Partner kann, sofern er dies als fur im besten Interesse der Anteilinhaber erachtet, die SchlieBung, Auflésung
oder Liquidation eines oder mehrerer Teilfonds bzw. einer oder mehrerer Anteilsklassen, Serien oder Anteilskategorien
beschlieRen und die betreffenden Anteile entwerten. Den Anteilinhabern des bzw. der betreffenden Teilfonds,
Anteilsklassen, Serien oder Anteilskategorien wird in diesem Fall entweder der Gesamtnettoinventarwert der Anteile dieses
bzw. dieser Teilfonds, Anteilsklassen, Serien oder Anteilskategorie (nach Abzug der Liquidationskosten) ausbezahlt oder
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die Mdglichkeit geboten, ihre Anteile kostenfrei in Anteile eines anderen Teilfonds der SICAV umtauschen zu lassen, wobei
ihnen in diesem Falle nach Abzug der Liquidationskosten neue Anteile in Hohe des Gegenwerts der friheren Beteiligung
zugeteilt werden.

Ein solcher Beschluss ist insbesondere unter den folgenden Umsténden gerechtfertigt:

= wenn sich die wirtschaftliche, politische oder gesellschaftliche Lage in den Landern, in denen Anlagen getatigt
werden oder in denen Anteile der betreffenden Teilfonds vertrieben werden, wesentlich verschlechtert;
= wenn das Nettovermdgen eines Teilfonds, einer Anteilsklasse, einer Serie oder einer Anteilskategorie unter einen

bestimmten Schwellenwert fallt, den der General Partner fur erforderlich hélt, um diesen Teilfonds bzw. diese
Anteilsklasse oder Serie effizient weiter verwalten zu kénnen;

Ll im Rahmen einer Rationalisierung der den Anteilinhabern angebotenen Produktpalette.

Ein solcher Beschluss des General Partners wird Uiber geeignete Kommunikationsmittel bekannt gegeben, beispielsweise
durch Veréffentlichung in einer Zeitung in den Vertriebslandern der SICAV, sofern dies in diesen Landern gesetzlich
vorgeschrieben ist.

Der General Partner muss einen Beschluss zur SchlieBung, Auflésung oder Liquidation des letzten Teilfonds der SICAV
der Hauptversammlung der Anteilinhaber vorlegen, welche in Bezug auf Beschlussfahigkeit und Mehrheiten den in
Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen unterliegt.

Der Nettoliquidationserlés jedes Teilfonds wird an die Anteilinhaber der einzelnen Teilfonds im Verhaltnis zu den von ihnen
gehaltenen Anteilen verteilt.

Der Liquidationserlds, der auf Anteile entféllt, deren Inhaber bei Abschluss der Auflésung eines Teilfonds nicht vorstellig
geworden sind, wird fiir die berechtigten Personen bei der Caisse de Consignation in Luxemburg hinterlegt.

24.2. Zusammenlegung von Teilfonds, Anteilsklassen, Serien oder Anteilskategorien
24.2.1. Verschmelzung einer Anteilsklasse, Serie oder Anteilskategorie

Unter den im vorstehenden Abschnitt ,SchlieBung, Auflésung und Liquidation von Teilfonds, Anteilsklassen, Serien oder
Anteilskategorien genannten Umstanden kann der General Partner beschliel3en, eine oder mehrere Anteilsklassen, Serien
oder Anteilskategorien der SICAV zu verschmelzen.

Ein solcher Beschluss des General Partners wird tber geeignete Kommunikationsmittel bekannt gegeben und in einer
Zeitung in den Vertriebslandern der SICAV verdffentlicht, sofern dies in diesen Landern gesetzlich vorgeschrieben ist. Diese
Veroffentlichung erfolgt im Einklang mit den Bestimmungen der geltenden Gesetze und Verordnungen, vorbehaltlich
zusatzlicher aufsichtsrechtlicher Anforderungen.

Bei der Verschmelzung einer Anteilsklasse oder Serie informiert der General Partner die betroffenen Anteilinhaber in der
durch die in Luxemburg geltenden Gesetze und Verordnungen vorgeschriebenen Form.

24.2.2.  Verschmelzung eines Teilfonds

Unter den im vorstehenden Abschnitt ,Schliefung, Auflésung und Liquidation von Teilfonds, Anteilsklassen, Serien oder
Anteilskategorien” genannten Umsténden kann der General Partner beschlief3en, die Vermdgenswerte eines Teilfonds (und
ggf. dessen Verbindlichkeiten) durch Zusammenlegung/Verschmelzung mit einem anderen Teilfonds denen i) eines
anderen bestehenden Teilfonds der SICAV oder ii) eines anderen OGA oder iii) eines anderen Teilfonds dieses anderen
OGA (wobei dieser andere als der ,neue Teilfonds" bezeichnet wird) zuzuordnen und die Anteile des betreffenden Teilfonds
(nach einer Aufspaltung oder einer Konsolidierung und, falls erforderlich, der Zahlung des Bruchteilsanteilen
entsprechenden Betrags an die Anteilinhaber) in Anteile des neuen Teilfonds umzubenennen.

Ein solcher Beschluss wird den betreffenden Anteilinhabern im Einklang mit den Bestimmungen der geltenden Gesetze und
Verordnungen mitgeteilt, vorbehaltlich zusatzlicher aufsichtsrechtlicher Anforderungen (wobei diese Mitteilung zudem
Informationen Uber den neuen Teilfonds enthalt).

Nach einer solchen Phase ist dieser Beschluss fir alle Anteilinhaber, die nicht von der Méglichkeit Gebrauch gemacht
haben, verpflichtend, sofern jedoch gilt, dass wenn die Zusammenlegung mit einem Luxemburger vertraglich geregelten
offenen Investmentfonds (,fonds commun de placement”) oder einem auslandischen Organismus fir gemeinsame Anlagen
erfolgt, ein solcher Beschluss nur fir die Anteilinhaber bindend ist, die fiir die Zusammenlegung gestimmt haben.

Unbeschadet der Befugnisse, die dem General Partner durch den vorstehenden Absatz verliehen werden, kann eine
Einbringung der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten eines Teilfonds in einen anderen Teilfonds der SICAV auf
Vorschlag des General Partners auch auf einer Hauptversammlung der Anteilinhaber des zu verschmelzenden Teilfonds
beschlossen werden, wobei ein solcher Beschluss keine Anwesenheitsbedingungen erfullen muss und mit einfacher
Mehrheit der anwesenden oder vertretenden Stimmen gefasst werden kann.
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24.2.3.  Verschmelzung von ELTIF Teilfonds

Unter den im vorstehenden Abschnitt ,SchlieBung, Auflésung und Liquidation von Teilfonds, Anteilsklassen, Serien oder
Anteilskategorien“ genannten Umstanden kann der General Partner beschliefen, die Vermdgenswerte (und ggf.
Verbindlichkeiten) eines ELTIF-Teilfonds durch Zusammenlegung/Verschmelzung denen eines anderen bestehenden
ELTIF-Teilfonds der SICAV oder eines anderen OGA, der als ELTIF eingestuft wird, oder eines anderen als ELTIF
eingestuften Teilfonds dieses anderen OGA (wobei dieser als der ,neue ELTIF-Teilfonds" bezeichnet wird) zuzuordnen und
die Anteile des betreffenden ELTIF-Teilfonds (nach einer Aufspaltung oder einer Konsolidierung und, falls erforderlich, der
Zahlung des Bruchteilsanteilen entsprechenden Betrags an die Anteilinhaber) in Anteile des neuen ELTIF-Teilfonds
umzubenennen.

Ein solcher Beschluss wird den betreffenden Anteilinhabern im Einklang mit den Bestimmungen der geltenden Gesetze und
Verordnungen mitgeteilt, vorbehaltlich zusatzlicher aufsichtsrechtlicher Anforderungen (wobei diese Mitteilung zudem
Informationen tber den neuen ELTIF-Teilfonds enthalt).

Nach einer solchen Phase ist dieser Beschluss fiir alle Anteilinhaber, die nicht von der Mdglichkeit Gebrauch gemacht
haben, verpflichtend, sofern jedoch gilt, dass wenn die Zusammenlegung mit einem Luxemburger vertraglich geregelten
offenen Investmentfonds (,fonds commun de placement®), der als ELTIF eingestuft wird, oder einem auslandischen
Organismus fir gemeinsame Anlagen, er als ELTIF eingestuft wird, erfolgt, ein solcher Beschluss nur fir die Anteilinhaber
bindend ist, die fur die Zusammenlegung gestimmt haben.

Unbeschadet der Befugnisse, die dem General Partner durch den vorstehenden Absatz verliehen werden, kann eine
Einbringung der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten eines ELTIF-Teilfonds in einen anderen ELTIF-Teilfonds der
SICAV auf Vorschlag des General Partners auch auf einer Hauptversammlung der Anteilinhaber des zu verschmelzenden
ELTIF-Teilfonds beschlossen werden, wobei ein solcher Beschluss keine Anwesenheitsbedingungen erfulllen muss und mit
einfacher Mehrheit der anwesenden oder vertretenden Stimmen gefasst werden kann.

24.3. Aufspaltung von Teilfonds, Anteilsklassen, Serien oder Anteilskategorien

Unter denselben wie vorstehend im Abschnitt ,SchlieBung, Auflésung und Liquidation von Teilfonds, Anteilsklassen, Serien
oder Anteilskategorien” dargelegten Umstanden und sofern er dies im Interesse der Anteilinhaber eines Teilfonds, einer
Anteilsklasse, einer Serie oder einer Anteilskategorie fuir angebracht halt, kann der General Partner zudem den Beschluss
fassen, den betreffenden Teilfonds oder die betreffende Anteilsklasse, Serie oder Anteilskategorie in zwei oder mehrere
Teilfonds, Anteilsklassen, Serien oder Anteilskategorien aufzuspalten.

Ein solcher Beschluss des General Partners wird tUber geeignete Kommunikationsmittel bekannt gegeben und in einer
anderen Zeitung in den Vertriebslandern der SICAV veréffentlicht, sofern dies in diesen Léandern gesetzlich vorgeschrieben
ist. Diese Veroffentlichung erfolgt im Einklang mit den Bestimmungen der geltenden Gesetze und Verordnungen,
vorbehaltlich zuséatzlicher aufsichtsrechtlicher Anforderungen.

24.4. Liquidation/Verschmelzung der SICAV

Die SICAV kann jederzeit durch Beschluss einer Hauptversammiung der Anteilinhaber in Ubereinstimmung mit den
Bestimmungen ihrer Satzung aufgeldst oder verschmolzen werden. Der General Partner kann den Anteilinhabern jederzeit
vorschlagen, die SICAV zu liquidieren oder zu verschmelzen.

Wenn das Gesellschaftskapital der SICAV unter zwei Drittel des Mindestbetrages fallt, muss der General Partner die
Aufldsung der SICAV vorschlagen, wobei die Hauptversammlung der Anteilinhaber ohne Anwesenheitsquorum berét und
mit einfacher Mehrheit der auf der Hauptversammlung vertretenen Anteile beschlief3t.

Wenn das Gesellschaftskapital der SICAV unter ein Viertel des Mindestbetrages fallt, muss der General Partner der
Hauptversammlung der Anteilinhaber die Auflésung der SICAV vorschlagen, wobei die Hauptversammlung ohne
Anwesenheitsquorum beschlie3t. Die Auflésung kann durch die Anteilinhaber beschlossen werden, die ein Viertel der auf
der Versammlung vertretenen Anteile halten.

Die Einberufung der Anteilinhaber muss so erfolgen, dass die Versammlung innerhalb von vierzig Tagen nach der
Feststellung, dass das Gesellschaftskapital unter die vorstehend dargelegten gesetzlichen Mindestbetragsgrenzen von
zwei Dritteln bzw. einem Viertel gefallen ist, stattfindet.

Eine gerichtliche oder auBergerichtliche Liquidation der SICAV erfolgt geméaf den im Gesetz und in der Satzung
vorgesehenen Bedingungen. Bei einer auf3ergerichtlichen Auflésung erfolgt die Liquidation durch einen oder mehrere
Liguidatoren, welche von der Hauptversammlung der Anteilinhaber bestellt werden, die auch deren Befugnisse und
Vergltung festlegt.

Die Betrage und Vermdgenswerte, die auf Anteile entfallen, deren Inhaber bei Abschluss der Liquidation keine Anspriche
geltend gemacht haben, werden fiir die berechtigten Personen bei der Caisse de Consignation hinterlegt.
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24.5. Ausl6ésung, Amtsniederlegung, Rucktritt oder Insolvenz des General Partners
Die SICAV wird nicht im Falle der Geschéftsunfahigkeit, Auflésung, Amtsniederlegung, des Rucktritts oder der Insolvenz
des General Partners oder aus einem anderen nach geltendem Recht bestehenden Grund, aus dem der General Partner

handlungsunfahig ist, aufgeldst, wenn die Managementbeteiligung innerhalb von sechzig (60) Tagen ab dem betreffenden
Ereignis auf einen neuen General Partner Ubertragen wird.

25. Gebiuhren und Kosten

25.1. Zeichnungs-, Umtausch- und Ricknahmegebiihren

Bei Zeichnungen kann ein Zeichnungsaufschlag zugunsten der Untervertriebsstellen erhoben werden (sofern in der
technischen Beschreibung nichts anderes angegeben ist).

Soweit anwendbar gilt: Bei einem Umtausch zwischen Teilfonds sowie bei einem Umtausch zwischen Anteilsklassen oder
Serien desselben Teilfonds kann eine Umtauschgebiihr zugunsten der Teilfonds und/oder der Untervertriebsstellen erhoben
werden (wie in den technischen Beschreibungen jeweils angegeben).

Bei Riicknahmen kann zugunsten des Teilfonds und/oder der Untervertriebsstellen (wie in den technischen Beschreibungen
jeweils angegeben) eine Rucknahmegebiihr erhoben werden (einschlieRlich einer Vorfélligkeitsentschadigung, wie in der
technischen Beschreibung jeweils dargelegt).

Diese Gebuhren werden in Prozent des gezeichneten (bei Zeichnungs- und/oder Umtauschauftragen) oder
zuriickgenommenen Betrags entsprechend den in der jeweiligen technischen Beschreibung vorgesehenen Modalitaten
angegeben.

25.2. An den General Partner zahlbare Gebiihren

Der General Partner hat einen Anspruch auf eine General-Partner-Gebuhr, deren Hoéhe fur die einzelnen Teilfonds in der
jeweiligen technischen Beschreibung angegeben wird.

25.3. Verwaltungsgebihr

Aus dem Vermogen der SICAV kann eine Verwaltungsgebuhr (die ,Verwaltungsgebihr“) gezahlt werden, deren Hohe flr
die einzelnen Teilfonds in der jeweiligen technischen Beschreibung angegeben wird.

Diese Verwaltungsgebiihr dient insbesondere als Vergitung fir den AIFM, Candriam, Kartesia und die globale
Vertriebsstelle, sofern in der technischen Beschreibung eines Teilfonds nichts anderes angegeben wird.

25.4. Outperformancegebihr

Kartesia hat einen  Anspruch auf eine  Outperformancegebihr  entsprechend dem  folgenden
Outperformancegebihrenmodell:

25.4.1. PERMANENT HWM-MODELL
Referenzwert
Der Referenzwert besteht aus den beiden folgenden Elementen:

»  Einer High-Water-Mark (HWM), die einem ersten Referenzvermégen entspricht, das auf dem héchsten zum
Ende eines Geschéftsjahres erzielten Nettoinventarwert basiert.

Die erste HWM entspricht dem anfanglichen Nettoinventarwert bei Auflegung. Wenn anschlieRend eine neue
Serie aktiviert wird, wird der anfangliche Nettoinventarwert dieser neuen Serie bei ihrer Auflegung als die
anfangliche HWM verwendet.

»  Einer Hurdle Rate, die einem zweiten Referenzvermégen entspricht, das auf der theoretischen Anlage von
Vermogenswerten zu einer Mindestrendite basiert und das sich proportional um die Zeichnungsbetrage
erhoht und die Ricknahmebetrage vermindert. Ist die Mindestrendite negativ, wird zur Bestimmung der
Hurdle Rate der Satz von 0 % angewandt.

Die HWM garantiert, dass Anleger keine Outperformancegebihr zahlen missen, wenn der Nettoinventarwert unter dem
hdchsten zum Ende eines Geschéftsjahres erzielten Nettoinventarwert bleibt.

Diese variable Vergltung bringt die Interessen des Vermdgensverwalters und der Anleger Einklang und ist mit dem Risiko-
Rendite-Verhaltnis des Teilfonds verknulpft.
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Verfahren fiir die Berechnung der Outperformancegebiihr

Da jede Serie einen anderen Nettoinventarwert ausweist, werden die Outperformancegebiihren fir jede Serie separat
berechnet, woraus sich unterschiedlich hohe Gebihren ergeben.

Die Outperformancegebtihr wird in derselben Haufigkeit wie der Nettoinventarwert berechnet. Die Outperformancegebuhr
ist in der Berechnung des Nettoinventarwert enthalten.

Wenn der Nettoinventarwert, fir den die Outperformancegebiihr berechnet wird, d. h. der Nettoinventarwert nach der
Outperformancegebihr fir Riicknahmen, aber ausgenommen der Outperformancegebuhr fur noch im Umlauf befindliche
Anteile, hoher ist als beide Elemente des Referenzwerts (HWM und Hurdle), dann stellt dies eine Outperformance dar.

Der niedrigere Wert dieser beiden Outperformances bildet die Grundlage fir die Berechnung der Riickstellung fir eine
Outperformancegebiihr im Einklang mit der Rickstellungsquote fir diese Outperformance, wie in der Tabelle oben
dargelegt (die ,Ruckstellungsquote®).

Im Falle einer Underperformance gegenuber einem der beiden Elemente des Referenzwerts wird die
Outperformancegebuhr im Einklang mit der Ruckstellungsquote fur diese Underperformance aufgeldst. Die bilanzielle
Ruckstellung fiir die Outperformancegebiihr ist jedoch niemals negativ.

Bei Serien mit Ausschittungsrechten haben die Dividendenausschittungen keine Auswirkungen auf die
Outperformancegebiihr der Serien.

Fir jede Serie, die auf die Wahrung des Teilfonds lautet, werden Outperformancegebihren in dieser Wahrung berechnet;
fur Serien, die auf andere Wahrungen lauten, wird die Outperformancegebihr unabhéangig davon, ob sie
wahrungsabgesichert sind oder nicht, in der Wahrung der betreffenden Serie berechnet.

Referenzzeitraum

Der Referenzzeitraum entspricht der vollen Laufzeit des Teilfonds bzw. der Serie.

Grundsétzlich wird die Outperformancegeblhr fur einen 12-Monatszeitraum bestimmt, der dem Geschéftsjahr entspricht.
Festschreibung

Positive Outperformancegebiihren werden festgeschrieben, d. h., sie werden gegeniiber Kartesia zahlbar:

. am Ende jedes Geschéftsjahres. Im Falle der (Re-)Aktivierung einer Serie kann die erste Festschreibung von
Outperformancegebuihren fir diese Serie erst am Ende des Geschéftsjahres, das auf das Geschéaftsjahr mit der
(Re-)Aktivierung der Serie folgt, vorgenommen werden;

. zum Zeitpunkt jeder Ricknahme, die bei jeder Berechnung des Nettoinventarwerts festgestellt wird, anteilig im
Verhéltnis zur Anzahl der zurickgenommenen Anteile. In diesem Fall wird die Rickstellung fir die
Outperformancegebiihr um den auf diese Weise festgeschriebene Betrag vermindert;

=  Sofern anwendbar, am Abschlusstag einer Serie im Laufe eines Geschéftsjahres.

AufRerdem kann eine Outperformancegebiihr gemafR den Regeln festgeschrieben werden:

Ll bei einer Zusammenlegung/Liquidation der Serie bzw. des Teilfonds im Laufe eines Geschéftsjahres;
Ll bei einer Anderung des Outperformancemechanismus.

Ruckforderung bei negativer Performance (Clawback)

Wird im Verlauf eines Geschéftsjahres eine negative Performance erwirtschaftet, wird die Unterperformance in das
darauffolgende Geschéftsjahr fortgeschrieben. Die HWM entspricht in diesem Fall der des vorhergehenden
Geschaftsjahres.

Die Hurdle Rate wird indessen zu Beginn eines neuen Geschaftsjahres reinitialisiert, unabhéngig davon, ob eine
Outperformancegebuhr festgeschrieben wurde oder nicht.
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Beispiele zur Veranschaulichung des angewandten Outperformancegebiihrenmodells.

Modell mit High-Watermark (HWM)

110

98

96
Jahr0 Jahr 1 Jahr2 Jahr3 Jahr 4 Jahr5

~~~~~~ NIW vor Perf i /, netto (nach HWM  © oo eHurdle

Jahr 1: Der Nettoinventarwert liegt tber der High-Water-Mark, aber unter der Hurdle Rate. Es wird keine
Outperformancegebihr gezahlt. Die HWM wird angepasst.

Jahr 2: Der Nettoinventarwert liegt am Ende des Zeitraums Uber der High-Water-Mark und tber der Hurdle Rate. Eine
Outperformancegebihr wird gezahlt. Die HWM wird angepasst.

Jahr 3: Der Nettoinventarwert liegt am Ende des Zeitraums unter der High-Water-Mark und unter der Hurdle Rate. Es wird
keine Outperformancegebihr gezahlt. Die HWM bleibt unveréndert.

Jahr 4: Der Nettoinventarwert liegt am Ende des Zeitraums uber der Hurdle Rate, jedoch nicht Uiber der High-Water-Mark.
Es wird keine Outperformancegebiihr gezahlt. Die HWM bleibt unverandert.

Jahr 5: Der Nettoinventarwert liegt am Ende des Zeitraums Uber der High-Water-Mark und Uber der Hurdle Rate. Eine
Outperformancegebihr wird gezahlt. Die HWM wird angepasst.

Jahr O Jahr 1 Jahr 2 Jahr 3 Jahr 4 Jahr 5
NIW —Anfang des Zeitraums 0 100 101 104.4 102.3 104.4
Rendite der Anteilsklasse (nach Gebiihren) 1% 4% -2% 2% 4%
NIW — Ende des Zeitraums [vor Performancegebiihren) 100 101 105 102.3 104.4 108.6
Hurdle — Anfang des Zeitraums 100 101 104.4 102.3 104.4
Rendite der Hurdle (bzw. 0 % falls negativ) 2% 1% 1% 0.5% 1%
Hurdle — Ende des Zeitraums 100 102 102 105.5 102.9 105.4
HWM — Anfang des Zeitraums 100 101 104.4 104.4 104.4
Outperformance Anteilsklasse 0.0 3.03 0.0 0.0 3.1
Féllige Performancegebiihren NEIN 1A NEIN NEIN 1A
Commission de surperformance (20%) 0.0 0.61 0.0 0.0 0.63
NIW, netto —Ende des Zeitraums (nach Performancegebiihren) 100 101 104.4 102.3 104.4 107.9
HWM —Ende des Zeitraums 100 101 104.4 104.4 104.4 107.9

Die in_diesem Dokument enthaltenen Grafiken zur Performance und Tabellen zur Outperformancegebiihr
entstammen Simulationen und/oder beruhen lediglich auf Hypothesen. Sie kénnen folglich nicht als zuverlassige
Indikatoren fur kiinftige Wertentwicklungen betrachtet werden. Zudem stellen sie keinerlei Garantie dafiir dar, dass
der Teilfonds Wertentwicklungen generiert oder wahrscheinlich generieren wird oder Outperformancegebiihren
erhélt, deren Betrdge mit den hier dargelegten Werten vergleichbar sind.

25.5. Grundungskosten

Alle Kosten in Verbindung mit der Grindung der SICAV und des Teilfonds, einschlie3lich der Kosten fiir ihre Errichtung,
Rechtskosten, Honorare und Kosten in Verbindung mit der Rechtsberatung, Forschungskosten, Druckkosten und
Reisekosten, Rechnungslegungs-, Platzierungs- und Vertriebskosten und sonstige Aufwendungen, die in Verbindung mit
der Organisation der SICAV und des ersten Teilfonds sowie dem Angebot von Stammaktien des ersten Teilfonds angefallen
sind, (zusammen die ,Griindungskosten”) werden von dem ersten Teilfonds getragen, und der erste Teilfonds erstattet dem
General Partner bzw. dessen verbundenen Unternehmen die ihnen aufgelaufenen Griindungskosten anteilsmaRig.

Anteilinhaber tragen die sich aus von ihnen in Anspruch genommener Rechtsberatung bzw. in Anspruch genommenen
Steuerexperten, Steuerberatern oder gegebenenfalls anderen Beratern ergebenden Gebiihren und Aufwendungen selbst.

Die von dem ersten Teilfonds ibernommenen Grundungskosten werden kapitalisiert und anschliel3end Uber einen Zeitraum
von funf (5) Jahren nach Auflegung des ersten Teilfonds abgeschrieben.
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Nach dem ersten Teilfonds aufgelegte Teilfonds tragen die Griindungskosten, die in Verbindung mit der Griindung der
SICAV und des ersten Teilfonds sowie der ersten Ausgabe von Stammaktien angefallen sind, aber zum Zeitpunkt der
Auflegung der neuen Teilfonds noch nicht abgeschrieben wurden, anteilsmagig.

Die geschatzte Hohe der von einem Teilfonds zu tragenden Grindungskosten ist in der jeweiligen technischen
Beschreibung angegeben.

25.6. Betriebsaufwendungen

Die SICAV tragt alle Gebihren, Kosten und Aufwendungen im Zusammenhang mit dem Betrieb der SICAV oder eines
Teilfonds, darunter insbesondere i) angemessene Rechts-, Rechnungslegungs- und sonstige Aufwendung, die sich aus
dem Betrieb der SICAV und der Teilfonds ergeben, einschliellich der an den General Partner oder den betreffenden
Teilfonds zahlbaren Servicegebihren, ii) alle laufenden Verwaltungskosten der SICAV und der Teilfonds, darunter
insbesondere die Kosten fir die Erstellung und die Auslieferung der Jahresabschlusspriifung, der regelmaRigen
Finanzberichte, Steuererklarungen, Cash-Management-Kosten sowie Versicherungs- und Rechtskosten; iii) die
angemessenen Kosten der an die Fuhrungskrafte des General Partners sowie Berater, Anwalte und andere professionelle
Berater zahlbaren Honorare im Zusammenhang mit dem Betrieb der SICAV, iv) jegliche Umsatzsteuern,
Gesellschaftsteuern und sonstige Steuer und Abgaben, v) alle Maklergebihren, vi) die Gebihren, Kosten und
Aufwendungen, die in Verbindung mit einer Subscription-Fazilitdét oder anderen Arten der Kreditaufnahme gezahlt werden
mussen, einschlieRlich der Honorare, Kosten und Aufwendungen der Rechtsanwalte der Kreditgeber, der Honorare, Kosten
und Aufwendungen der Anwélte der SICAV, der Ubernahme- und Ubertragungsgebiihren der Kreditgeber sowie die
erforderlichen Ruicklagen, vii) Kosten und Honorare der Domizilierungsstelle, viii) Kosten in Verbindung mit der Eintragung
sowie der Aufrechterhaltung dieser Eintragung in allen Rechtsordnungen (wie Gebihren, die von den betreffenden
Aufsichtsbehorden erhoben werden, Ubersetzungskosten und Zahlungen an Auslandsvertretungen und lokale Zahlstellen),
ix) alle sonstigen Gebiihren, Kosten und Aufwendungen, die im Zusammenhang mit der Organisation, dem Betrieb, dem
Vertrieb und der Verwaltung der SICAV und der Teilfonds anfallen.

Die intern anfallenden Verwaltungskosten des General Partners und des AIFM, wie Gehalter, Geschéftsrdume oder
Biroausstattung, werden nicht erstattet. Unbeschadet des Vorstehenden erstattet die SICAV dem General Partner die ihm
entstandenen Kosten, wenn er in Verbindung mit der Durchfiihrung von Dienstleistungen fir die SICAV anstelle von
externen Anwaltskanzleien oder Wirtschaftspriifungsgesellschaften unabhangige Vertragsnehmer beauftragt oder
Mitarbeiter einstellt, sofern solche Kosten nach vernunftiger Beurteilung des General Partners der marktiiblichen Héhe
entsprechen.

Sonstige Aufwendungen und Kosten, die nicht direkt einem bestimmten Teilfonds zugeordnet werden kénnen, werden
anteilig zu ihrem jeweiligen Nettovermdgen auf die verschiedenen Teilfonds verteilt.

In bestimmten Landern, in denen die Anteile der SICAV vertrieben werden, kénnen die lokalen Zahlstellen Kosten als
Vergutung fir ihre Tatigkeit erheben.

25.7. An die Depotbank und die Verwaltungsstelle zahlbare Gebiihren

Die Depotbank und die Verwaltungsstelle haben einen Anspruch auf eine Vergiitung, wie in den technischen Beschreibung
jeweils dargelegt.

26. Interessenkonflikte

Die SICAV schlief3t alle Transaktionen zu marktiiblichen Bedingungen ab.

GemalR den AIFM-Vorschriften muss der AIFM alle angemessenen MaRnahmen ergreifen, um Interessenkonflikte zu
ermitteln, die im Zusammenhang mit der Verwaltung der SICAV zwischen dem AIFM (einschlieRlich seiner Fuhrungskréafte,
Mitarbeiter oder jeder anderen Person, die tber ein Kontrollverhaltnis direkt oder indirekt mit dem AIFM verbunden ist) und
der SICAV oder ihren Anlegern, der SICAV oder ihren Anlegern und anderen Kunden des AIFM (einschlief3lich anderer
alternativer Investmentfonds, OGAW oder ihren Anlegern) oder zwei Kunden des AUFM auftreten.

Der AIFM muss wirksame organisatorische und administrative Vorkehrungen zur Ergreifung aller angemessen Mafl3nahmen
zur Ermittlung, Vorbeugung, Beilegung und Beobachtung von Interessenkonflikten treffen und beibehalten, um zu
verhindern, dass diese den Interessen der SICAV und ihrer Anleger schaden.

Innerhalb seiner eigenen Betriebsablaufe muss der AIFM Aufgaben und Verantwortungsbereiche, die als miteinander
unvereinbar angesehen werden koénnten oder potenziell systematische Interessenkonflikte hervorrufen kénnten, trennen.
Der AIFM muss priifen, ob die Bedingungen der Ausiibung ihrer Tatigkeit wesentliche andere Interessenkonflikte nach sich
ziehen konnten und diese den Anlegern gegenuber offenlegen.

Wenn ein tatséchlicher oder potenzieller Interessenkonflikt in Bezug auf die SICAV aufgedeckt wird, wird dieser

Interessenkonflikt automatisch dem Verwaltungsausschuss des AIFM gemeldet und, sofern er im Zusammenhang mit
einem bestimmten Teilfonds auftritt, dem betreffenden Beratungsausschuss (sofern vorhanden) und, sofern als notwendig
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erachtet, an den General Partner eskaliert. Der General Partner wird diesen Interessenkonflikt analysieren, um
Entscheidungen zu treffen, die dann fir den AIFM bindend sind. Sollte die den Interessenkonflikt hervorrufende Person ein
Stimmrecht in dem General Partner haben, darf sie an der Abstimmung nicht teilnehmen.

Der General Partner wird unter Beriicksichtigung der Empfehlungen des Beratungsausschusses (sofern vorhanden) eine
Entscheidung treffen, die er als angemessen betrachtet, um den Interessenkonflikt zu beheben. Der AIFM fuhrt
Aufzeichnungen Uber die von dem General Partner getroffenen Entscheidungen sowie die entsprechend ergriffenen
MaRnahmen.

Darlber hinaus und im Einklang mit den ELTIF-Vorschriften hat der AIFM wirksame organisatorische und administrative
Vorkehrungen zur Ermittlung, Vorbeugung, Beilegung und Beobachtung von Interessenkonflikten getroffen, die sich aus
einem von dem AIFM, einem anderen Unternehmen aus derselben Unternehmensgruppe wie der AIFM oder einem
Mitarbeiter des AIFM getatigten Co-Investment in einen ELTIF-Teilfonds oder in dieselben Vermdgenswerte, wie die von
einem ELTIF-Teilfonds gehaltenen Vermdgenswerte, ergeben kénnten.

Im Einklang mit den ELTIF-Vorschriften investiert ein ELTIF-Teilfonds nicht in zulassige Anlagevermégenswerte, an denen
der AIFM eine direkte oder indirekte Beteiligung halt oder ubernimmt, es sei denn, diese Beteiligung geht nicht iber das
Halten von Anteilen, Aktien oder Beteiligungen der von ihm verwalteten ELTIFs, EUSEFs EuVECAs, OGAW oder EU-AlIFs
hinaus.

Die vorgenannten Grundsétze werden (neben anderen) in der von dem AIFM umgesetzten Politik zu Interessenkonflikten
ausfuhrlicher beschrieben, die am Gesellschaftssitz des AIFM eingesehen werden kann. Sollten die internen MalBnahmen
zum Umgang mit Interessenkonflikten als unzureichend betrachtet werden, um eine Vermeidung der Risiken, die den
Interessen der SICAV und/oder den Anteilinhabern schaden, im vorausgegangenen Geschéftsjahr hinreichend zu
gewahrleisten, wird der AIFM die Art des Interessenkonflikts im Einklang mit Artikel 36 der AIFM-Verordnung in seinem
Abschluss offenlegen.

27. Informationen fur Anteilinhaber

27.1. Veroffentlichung des Nettoinventarwerts

Der Nettoinventarwert je Anteil eines Teilfonds und/oder einer Anteilsklasse sowie der Ausgabe-, Riicknahme- und
Umtauschpreis werden an jedem Bewertungstag ermittelt und an jedem Berechnungstag am Sitz der SICAV und am Sitz
der Finanzdienstleistungsstellen in den Vertriebslandern der SICAV bekannt gegeben.

27.2. Mitteilungen an die Anteilinhaber

Relevante Mitteilungen oder sonstige Kommunikation an die Anteilinhaber betreffend ihre Investitionen in die SICAV kénnen
nach freiem Ermessen des General Partners schriftlich erfolgen oder tber eine Veroffentlichung auf der Website, die iber
den Link www.candriam.com/en-lu/professional/funds-lister/fund-detail/ELTIF aufgerufen werden kann. Sofern durch das
Luxemburger Gesetz oder die CSSF gefordert, werden die Anteilinhaber schriftlich oder in einer anderen Form, wie jeweils
durch das Luxemburger Gesetz verlangt, benachrichtigt.

Einberufungen der Hauptversammlungen werden den Anteilinhabern per Einschreiben oder (lber jedes andere
Kommunikationsmittel (einschlieBlich E-Mail), zu dem der jeweilige Anteilinhaber seine Einwilligung gegeben hat und das
die Bedingungen des Luxemburger Gesetzes vom 10. August 1915 iber Handelsgesellschaften (in der jeweils giiltigen
Fassung) erfillt, zugestellt, wie in der Satzung der SICAV dargelegt. Bei einem Anteilinhaber, der seine E-Mail-Adresse der
SICAV nicht mitgeteilt hat, wird davon ausgegangen, dass er den Erhalt von Einberufungen per E-Mail abgelehnt hat.

27.3. Prospektanderungen

Der Prospekt kann von Zeit zu Zeit von dem General Partner mit vorheriger Genehmigung durch die CSSF und im Einklang
mit den Luxemburger Rechtsvorschriften gedndert werden.

Die Anteilinhaber erkennen an und willigen ein, dass die am Prospekt vorgenommenen Anderungen zur Erfiillung der
ELTIF-Vorschriften, AIFMD Il oder anderer vergleichbarer regulatorischer Anforderungen oder aufgrund des Wechsels
eines Dienstleisters (einschlie3lich des AIFM) nicht mit einer Kindigungsfrist von einem Monat fir die kostenfreie
Riicknahme von Anteilen verbunden ist, sofern jeweils i) die Anderung in allen wesentlichen Aspekten keine nachteiligen
Auswirkungen auf die Anteilinhaber hat, und ii) die Anderung zuvor von der CSSF genehmigt wurde.

27.4. Jahresabschluss

Der Jahresabschluss der SICAV wird in Ubereinstimmung den im GroRherzogtum Luxemburg allgemein anerkannten
Rechnungslegungsgrundsatzen (,Luxemburger GAAP*) erstellt.

Die Finanzberichte an die Anteilinhaber fiir das vorhergehende Geschéftsjahr sind am Sitz der SICAV erhéltlich.
Das Geschéftsjahr der SICAV endet am 31. Dezember jedes Jahres und erstmals 2025.
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Halbjahresberichte mit ungepruften Abschlissen werden ebenfalls erstellt und den Anteilinhabern zur Verfligung gestellt.
27.5. Dokumente der SICAV

Der Prospekt, die Satzung, die Basisinformationsblatter sowie die Jahres- und Halbjahresberichte der SICAV sind an jedem
Bankgeschéftstag zu den Ublichen Geschéftszeiten kostenfrei am Gesellschaftssitz der SICAV erhéltlich.

Depotbankvertrag, der Zentralverwaltungsstellenvertrag, der AIFM-Vertrag und der Domizilierungsvertrag kénnen an jedem
Bankgeschéftstag zu den Ublichen Geschéftszeiten am Gesellschaftssitz der SICAV eingesehen werden.

Diese Dokumente kdnnen auferdem auf Anfrage kostenfrei bei den Finanzdienstleistungsstellen in den Vertriebslandern
der SICAV bezogen werden.

Soweit nicht in diesem Prospekt enthalten, kénnen Anleger die erforderlichen Informationen gemag Artikel 21 des AIFM-
Gesetzes bzw. gemaR der ELTIF-Verordnung kostenfrei Uber den Gesellschaftssitz der SICAV beziehen.

27.6. Abschlussprifer
Mit der Prufung der Konten und der Jahresberichte der SICAV wurde PricewaterhouseCoopers Luxemburg beauftragt.
27.7. Zuséatzliche Angaben

Zur Einhaltung der regulatorischen und/oder steuerlichen Bestimmungen kann der AIFM Anlegern, die dies verlangen,
zusatzlich zu den rechtlichen Dokumenten die Zusammensetzung des Portfolios der SICAV und alle damit verbundenen
Informationen zur Verfiigung stellen.

Wie von dem AIFM-Gesetz bzw. der ELTIF-Verordnung jeweils gefordert und soweit nicht in diesem Prospekt enthalten,
werden den Anteilinhabern die folgenden Informationen regelmafig Uber eines der Informationsmittel bereitgestellt,
darunter Offenlegungen in den Jahres- und Halbjahresberichten der SICAV oder, sofern die Wesentlichkeit dies verlangt,
Mitteilungen an die Anteilinhaber:

a) die vergangene Wertentwicklung der SICAV und des Teilfonds (falls verfugbar);

b) die Beschreibung der von dem AIFM eingerichteten Verfahren, um eine gerechte Behandlung der
Anteilinhaber sicherzustellen;

c) die Beschreibung einer Vorzugsbehandlung von Anteilinhabern, einschlie3lich Informationen tber die
Art von Anteilinhabern, die einen Anspruch oder ein Recht darauf haben, von einer Vorzugsbehandlung
zu profitieren, sowie, falls relevant, deren rechtlichen oder wirtschaftlichen Verbindungen zu der SICAV,
dem General Partner, verbundenen Unternehmen oder dem AIFM;

d) die Beschreibung daruber, wie der AIFM die Einhaltung der Anforderungen an die Deckung der
potenziellen Berufshaftung sicherstellt;

e) die zusammenfassende Beschreibung der Strategien des AIFM fir die Ausiibung von Stimmrechten
und der Einzelheiten zu den auf der Grundlage dieser Strategien ergriffenen MalZnahmen;

f)  Informationen zum prozentualen Anteil der Vermdgenswerte der SICAV oder eines Teilfonds, die
schwer zu liquidieren sind und fir die deshalb besondere Regelungen gelten;

g) bezuglich jeder neuen Regelung zur Steuerung der Liquiditat der SICAV;

h)  Anderungen am Risikoprofil eines Teilfonds sowie des Risikomanagementsystems, das von dem AIFM
zur Steuerung solcher Risiken verwendet wird;

i) die maximalen Hebelung, ii) Anderungen an der maximalen Hebelung, die der AIFM im Namen der
SICAV einsetzt, iii) die Umstande, unter denen die SICAV Hebel einsetzen kann, sowie die
Beschrankungen zum Einsatz von Hebeln, iv) die Arten und Quellen von zulédssigen Hebeln und die
damit verbundenen Risiken, und v) die Gesamthohe der von der SICAV eingesetzten Hebelung;

j)  Rechte zur Wiederverwendung von Sicherheiten oder gewahrte Garantien im Rahmen der
Hebelfinanzierung.

Die oben genannten Informationen werden den Anteilinhabern auf Anfrage kostenfrei zur Verfiigung gestellt und kénnen
ebenfalls kostenfrei an jedem Bankgeschéftstag zu den Ublichen Geschéftszeiten am Gesellschaftssitz der SICAV
eingesehen werden.

Soweit nicht in diesem Prospekt enthalten, kdnnen Anleger auch die gemaR AIFM-Richtlinie und ELTIF-Verordnung
erforderlichen Informationen kostenfrei Uber den Gesellschaftssitz der SICAV beziehen.

Zusétzlich zu Vorstehendem stellen der AIFM und/oder der General Partner Kleinanlegern von ELTIF-Teilfonds auf Anfrage
Folgendes bereit: i) eine Papierfassung des letzten gepriiften Jahresberichts (sofern verfigbar), ii) zusatzliche
Informationen Uber die Anlagegrenzen des Risikomanagements des betreffenden ELTIF-Teilfonds, die diesbeziglichen
Risikomanagementmethoden und die aktuellen Entwicklungen bei den bedeutendsten Risiken und Renditen der
Vermogenswertkategorien dieses ELTIF-Teilfonds, und iii) eine Kopie der Satzung. Dartiber hinaus unterrichten der AIFM
und/oder der General Partner die Anleger regelmaRig unmissverstandlich, mindestens einmal jahrlich, dartiber, in welchen
Rechtsraumen der jeweilige ELTIF-Teilfonds investiert hat.
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27.8. Beschwerden

Der AIFM hat Verfahren und Regelungen zum Umgang mit Beschwerden von Kleinanlegern eingerichtet. Eine Person, die
eine Beschwerde Uber den Betrieb der SICAV einreichen mdchte, wird gebeten, den AIFM zu kontaktieren.

27.9. Informationen fir Anleger, die in Asien ansassig sind

Um die Kommunikation in den asiatischen Zeitzonen zu vereinfachen, haben Anleger die Mdglichkeit, mit der CACEIS
Malaysia Sdn. Bhd. direkt in Verbindung zu treten, um dieser ihre Antrage auf Zeichnung, Ricknahme oder Umtausch von
Anteilen zu Ubermitteln sowie um Informationen oder Unterlagen in Bezug auf die Kundenidentifikation und/oder
personenbezogene Daten zu erhalten.

28. Verarbeitung personenbezogener Daten

28.1. Vorbemerkungen

Im Einklang mit den Bestimmungen des luxemburgischen Gesetzes Uber den Schutz von Personen bei der Verarbeitung
ihrer personenbezogenen Daten und dem anwendbaren Datenschutzrecht, darunter insbesondere durch Anwendung der
DSGVO, verarbeitet der im Namen der SICAV handelnde General Partner personenbezogene Daten und fungiert daher als
Datenverantwortlicher.

28.2. Verarbeitung personenbezogener Daten

Im Zusammenhang mit ihren Tatigkeiten werden von dem Datenverantwortlichen personenbezogene Daten von Anlegern
sowie von Geschéaftsleitungsmitgliedern, Funktionstragern, Mitarbeitern und wirtschaftlichen Eigentimern (die ,betroffene
Personen®) zwecks Erbringung der von den Anlegern verlangten Leistungen sowie Erflllung seiner gesetzlichen und
regulatorischen Verpflichtungen auf elektronischem oder sonstigem Wege erhoben, gespeichert und verarbeitet. Der
Datenverantwortliche kann personenbezogene Daten insbesondere fir folgende Zwecke verarbeiten:

e  Ermdglichung und Erleichterung von Anlagen in Anteile der SICAV sowie deren laufende Leitung und Verwaltung
(einschlieBlich Erstellung, Aktualisierung und Pflege von Anlegerkonten und des Anteilinhaberregisters,
Verarbeitung von Zeichnungen, Ricknahmen und Umschichtungen von Anteilen, Durchfiihrung von etwaigen
KapitalmaRnahmen in Verbindung mit dem Besitz von Anteilen);

e  Fondsverwaltungszwecke, Einhaltung der vertraglichen Pflichten und Verfolgung von berechtigten Interessen und
Zwecken aufseiten des Datenverantwortlichen (einschlieRlich Zahlungen von Dividenden, Informationen und
Berichterstattung fir Anleger, Abwicklung von Beschwerden, Einberufung und Veranstaltung von
Hauptversammlungen der Anteilinhaber);

. Einhaltung anwendbarer Gesetze und Vorschriften wie unter anderem anwendbare Vorschriften zur Bekampfung
von Geldwasche, anwendbare Steuervorschriften (insbesondere im Rahmen des FATCA), Late-Trading- und
Market-Timing-Praktiken, regelmafige und ad-hoc-Berichterstattung fiir Anleger und lokale Behdorden, Erfillung
von gerichtlichen Verfigungen;

e fiir sonstige besondere Zwecke, wenn die betroffene Person in die Verarbeitung fur einen solchen Zweck
eingewilligt hat;

e  Kundenbeziehungsmanagement.

Die oben genannten ,berechtigten Interessen® des  Datenverantwortlichen beinhalten: (a) das
Kundenbeziehungsmanagement; (b) im Falle einer Streitigkeit den Beweis fir eine Transaktion oder kommerzielle
Kommunikation sowie in Verbindung mit beabsichtigten Kaufen, Verschmelzungen oder Ubernahmen von Teilen des
Geschafts der SICAV und (c) die Ausiibung des Geschafts der SICAV im Einklang mit angemessenen Marktstandards.

In Anbetracht der Zwecke, fur welche die Verarbeitung personenbezogener Daten geplant ist, geht der Datenverantwortliche
nicht davor aus, hierflr eine Einwilligung einzuholen. Sollte er der Einwilligung in die Verarbeitung personenbezogener
Daten von betroffenen Personen bediirfen, wird sich der Datenverantwortliche mit den betroffenen Personen in Verbindung
setzen, um diese Einwilligung einzuholen. Sofern die Verarbeitung auf einer Einwilligung basiert, haben betroffene
Personen jederzeit das Recht, ihre Einwilligung zu widerrufen.

Die personenbezogenen Daten, die von dem Datenverantwortlichen verarbeitet werden, umfassen insbesondere
Folgendes:  Namen, Kontaktdaten (einschlief3lich  der  postalischen oder elektronischen  Adresse),
Steueridentifikationsnummer, Bankverbindung, den von den Anlegern investierten Betrag und in der SICAV gehaltene
Bestande (,personenbezogene Daten).

Falls es sich bei dem betreffenden Investor nicht um die betroffene Person handelt, auf welche sich die personenbezogenen
Daten beziehen, informiert er die jeweilige(n) betroffene(n) Person(en) uber die Verarbeitung ihrer personenbezogenen
Daten fir die hierin beschriebenen Zwecke, stellt diesen Personen eine Kopie dieser Erklarung zur Verfiigung und holt,
soweit notwendig und angemessen, im Voraus deren Einwilligung ein, die fur die Verarbeitung ihrer personenbezogenen
Daten erforderlich ist. Der Datenverantwortliche geht davon aus, dass Anleger die hierin genannten Pflichten erfullt haben.
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Ein Anleger kann nach eigenem Ermessen der Ubermittlung seiner personenbezogenen Daten an den
Datenverantwortlichen widersprechen. In diesem Fall kann der im Namen der SICAV handelnde General Partner einen
Antrag auf Zeichnung von Anteilen ablehnen.

Die personenbezogenen Daten werden nicht langer gespeichert als fur die Zwecke, fur die sie verarbeitet werden,
notwendig ist und unterliegen den anwendbaren Aufbewahrungsfristen.

28.3. Zugang Dritter zu personenbezogenen Daten und Ubermittlungen auRerhalb des EWR

Zusatzlich zu dem im Namen der SICAV handelnden General Partner kdnnen personenbezogene Daten gegebenenfalls
mit Beauftragten, Erfiillungsgehilfen und Dienstleistern des Datenverantwortlichen sowie mit Gerichten und o&ffentlichen
Stellen und Verwaltungsbehdrden geteilt werden (wobei darauf hingewiesen wird, dass diese Behdrden, insbesondere
Steuerbehdrden, ihrerseits die Informationen an andere Behdrden, insbesondere Steuerbehorden, tibermitteln kénnen).
Personenbezogene Daten kénnen an verbundene und fremde Unternehmen tbermittelt werden, welche die Aktivitaten des
Datenverantwortlichen unterstitzen. Hierzu z&hlen insbesondere die Verwaltungsstelle, die Depotbank, die
Ubertragungsstelle, die globale Vertriebsstelle und die Untervertriebsstellen. Der Datenverantwortliche sowie die obigen
Empfénger kdnnen die personenbezogenen Daten an ihre Vertreter, Mitarbeiter und andere Unternehmen innerhalb ihrer
Gruppe sowie an andere Dritte fur die oben genannten Zwecke sowie fir interne Ermittlungen und die Berichterstattung
weitergeben.

Personenbezogene Daten kénnen von den oben genannten Unternehmen innerhalb oder auf3erhalb des Européischen
Wirtschaftsraums (EWR) geteilt und ubertragen werden, wobei sie in dem letztgenannten Fall sicherstellen, dass die
personenbezogenen Daten entweder durch eine Angemessenheitsentscheidung der Européische Kommission oder
angemessene Schutzvorkehrungen wie Standardvertragsklauseln (SVK), verbindliche Unternehmensvorschriften, gebilligte
Verhaltenskodizes und/oder Zertifizierungsmechanismen geschiitzt werden.

28.4. Rechte der betroffenen Personen
Nach dem anwendbaren Datenschutzrecht hat jede betroffene Person die folgenden Rechte:

e  Zugang: das Recht auf Bestatigung, dass personenbezogene Daten verarbeitet bzw. nicht verarbeitet werden
und auf Zugang zu diesen personenbezogenen Daten sowie auf Erhalt bestimmter zusétzlicher Angaben wie der
Zweck der Verarbeitung oder die Kategorien von personenbezogenen Daten. Betroffene Personen haben das
Recht, eine Kopie der personenbezogenen Daten zu verlangen. Betroffenen Personen kann der Zugang zu
personenbezogenen Daten verweigert werden, z. B. wenn dabei die personenbezogenen Daten eines Dritten
offengelegt werden oder wenn dem Datenverantwortlichen von Rechts wegen die Offenlegung dieser
Informationen untersagt ist.

e Richtigkeit: Der Datenverantwortliche halt die personenbezogenen Daten auf dem aktuellen Stand und stellt
sicher, dass sie richtig und vollsténdig sind.

e  Widerruf: Wenn die Verarbeitung auf der Einwilligung beruht, haben betroffene Personen das Recht, ihre frihere
Einwilligung in die Verarbeitung personenbezogener Daten zu widerrufen.

e Widerspruch: In einigen Fallen haben betroffene Personen unter Beriicksichtigung aller Umsténde des Falls
auBerdem das Recht, der Verarbeitung personenbezogener Daten zu widersprechen.

e Einschrankung: In einigen Féllen haben betroffene Personen unter Beriicksichtigung aller Umsténde des Falls
auBerdem das Recht, die Verarbeitung personenbezogener Daten einzuschranken.

e Ldschung: In einigen Fallen haben betroffene Personen unter Berucksichtigung aller Umsténde des Falls
auBerdem das Recht, die personenbezogenen Daten I6schen zu lassen.

e  Ubertragbarkeit: das Recht zu verlangen, dass die personenbezogenen Daten ganz oder teilweise auf die
betroffene Person oder einen anderen Datenverantwortlichen in einem allgemein verwendeten und
maschinenlesbaren Format ibertragen werden.

. Beschwerden: Wenn die betroffenen Personen meinen, ihre Rechte seien verletzt worden, kénnen sie eine
Beschwerde bei der zustandigen Aufsichtsbehorde einlegen oder sich an ein Gericht werden.

Wenn die betroffenen Personen eines oder mehrere ihrer oben genannten Rechte ausiiben wollen, missen sie einen
entsprechenden Antrag per E-Mail an die folgende Adresse senden: dpo@candriam.com. In diesem Antrag sind klar
anzugeben, welches Recht die betroffenen Personen ausiiben wollen, und gegebenenfalls die Griinde fir die Ausiibung
des Rechts. Der Datenverantwortliche teilt den Eingang des Antrags unverziglich mit. Wenn der Antrag rechtsgiiltig ist,
kommt der Datenverantwortliche ihm so schnell wie in verninftigem Rahmen mdglich und in jedem Fall innerhalb eines
Monats nach Eingang des Antrags nach. Andernfalls informiert der Datenverantwortliche die betroffenen Personen
innerhalb eines Monats nach Eingang des Antrags Uber die Griinde der Ablehnung.
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28.5. Weitere Informationen
Sollten betroffene Personen Fragen, Anliegen oder Bedenken Uber die Verarbeitung ihrer personenbezogenen Daten im

Zusammenhang mit diesem Prospekt haben, werden sie gebeten, eine E-Mail an folgende Adresse zu senden:

dpo@candriam.com.

29. Informationen fur Anleger in der Bundesrepublik
Deutschland

Einrichtung geman Art. 5 der Richtlinie (EU) 2018/480

CACEIS Bank, Luxembourg Branch, 5, Allée Scheffer, L-2520 Luxembourg

—  Beidieser Einrichtung kénnen Auftrage zur Zeichnung, Riicknahme und zum Umtausch von Anteilen des OGAW
nach MaRgabe der in den Verkaufsunterlagen genannten Voraussetzungen eingereicht werden.

—  Samtliche fur einen Anteilinhaber bestimmte Zahlungen, einschlieBlich der Riicknahmeerlése und etwaiger
Ausschuttungen, kénnen auf seinen Wunsch hin tber diese Einrichtung geleitet werden.

—  Beidieser Einrichtung kdnnen Informationen dartiber eingeholt werden, wie die genannten Auftrage erteilt werden
kénnen und wie Ricknahmeerlfse ausgezahlt werden.

Candriam, SERRENITY Bloc B, 19-21, route d’Arlon, L-8009 Strassen

—  Der Verkaufsprospekt, die Basisinformationsblatter, die Satzung der SICAV, die letzten veréffentlichten Jahres-
und Halbjahresberichte — auf Anfrage jeweils in Papierform — sowie sonstige Angaben und Unterlagen sind bei
dieser Einrichtung kostenlos verfiigbar.

—  Der Nettoinventarwert pro Anteil, die Ausgabe-, Riicknahme-, und Umtauschpreise sind bei dieser Einrichtung
kostenlos verfiigbar.

—  Die Einrichtung versorgt die Anleger mit relevanten Informationen in Bezug auf die Aufgaben, die die Einrichtung
erflllt, auf einem dauerhaften Datentréger.

— Diese Einrichtung fungiert als Kontaktstelle fir die Kommunikation mit der Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht.

Die Website www.candriam.com:

—  Der Verkaufsprospekt, die Basisinformationsblatter, die Satzung der SICAV, die letzten veréffentlichten Jahres-
und Halbjahresberichte sowie sonstige Angaben und Unterlagen werden auf dieser Website verdffentlicht und
sind dort kostenlos verfiigbar.

—  Der Nettoinventarwert pro Anteil sowie die Ausgabe-, Ricknahme-, und Umtauschpreise werden auf dieser
Website verdffentlicht und sind dort kostenlos verfugbar.

Der Gesellschaftssitz der SICAV:

—  Der Verkaufsprospekt, die Basisinformationsblatter, die Satzung der SICAV, die letzten verdffentlichten Jahres-
und Halbjahresberichte — auf Anfrage jeweils in Papierform — sowie sonstige Angaben und Unterlagen sind am
Gesellschaftssitz der SICAV kostenlos verfiigbar.

—  Der Nettoinventarwert pro Anteil sowie die Ausgabe-, Ricknahme-, und Umtauschpreise sind am
Gesellschaftssitz der SICAV kostenlos verfiigbar.

Etwaige Mitteilungen an die Anteilinhaber in Deutschland werden unter www.candriam.com verdffentlicht und an die
Anteilinhaber per Einschreiben an ihre im Anteilinhaberregister eingetragene Anschrift libersandt oder tber jedes andere
Kommunikationsmittel (einschlieRlich E-Mail) zugestellt. Bei Anteilinhabern, die keine E-Mail-Adresse mitgeteilt haben, wird
unterstellt, dass sie jegliche Kommunikation auf elektronischem Weg abgelehnt haben. In den folgenden Féllen wird eine
Mitteilung per dauerhaftem Datentrager veroffentlicht: Die Aussetzung der Ricknahme der Anteile des Fonds; die
Kiindigung der Verwaltung des Fonds oder dessen Abwicklung; bei Anderungen von Anlagebedingungen, die mit den
bisherigen Anlagegrundsatzen nicht vereinbar sind oder bei anlegerbenachteiligenden Anderungen von wesentlichen
Anlegerrechten oder bei anlegerbenachteiligenden Anderungen, die die Vergiitungen und Aufwendungserstattungen
betreffen, die aus dem Investmentvermégen entnommen werden kénnen (einschlieBlich der Hintergriinde der Anderungen
sowie der Rechte der Anleger); die Verschmelzung des Fonds oder eines Teilfonds sowie die Umwandlung des Fonds oder
eines Teilfonds in einen Feederfonds.
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Anhang | — Technische Beschreibungen
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Candriam Private Assets Kartesia Credit ELTIF

— Technische Beschreibung —

Es wird davon ausgegangen, dass dieser Teilfonds an dem Bankgeschaftstag aufgelegt wird, der auf das Ende der
Erstzeichnungsfrist (wie nachstehend definiert) folgt.

Zeichnungen zum Kauf von Anteilen einer Anteilsklasse kdnnen wahrend einer Erstzeichnungsfrist von bis zu fiinf (5)
Monaten mit Beginn am 3. Februar 2025 durchgefuhrt werden, wobei die Moglichkeit besteht, diesen Zeitraum einmalig (1)
um weitere drei (3) Monate zu verlangern oder auch zu einem frilheren Termin zu beenden, wenn der Zielbetrag von
einhundert Millionen Euro (100.000.000 EUR) erreicht wurde (die ,Erstzeichnungsfrist*). Im Falle einer Anderung der
Erstzeichnungsfrist werden die Anleger hierliber iber eine Bekanntmachung auf der Website unter folgendem Link
unterrichtet: https://www.candriam.com/en-lu/professional/funds-lister/fund-detail/ELTIF.

Der Teilfonds erfiillt die Voraussetzungen eines ELTIF-Teilfonds.

Dieser Teilfonds wird gemaR Artikel 8 der SFDR-Verordnung eingestuft, d. h. er bewirbt 6kologische und/oder soziale
Merkmale, ohne jedoch ein nachhaltiges Anlageziel zu verfolgen. Diese Technische Beschreibung ist zusammen mit den
ausfuhrlichen Informationen uber die ESG-Merkmale dieses Teilfonds im SFDR-Anhang zu lesen.

1. Anlageziele und Anlegerprofil

Ziel des Teilfonds ist die Erwirtschaftung attraktiver langfristiger risikobereinigter Ertrdge Uber eine Kombination aus
Zinsertragen und Kapitalgewinnen. Hierzu nutzt er ,Credit*-Gelegenheiten bei Unternehmen aus dem unteren Bereich des
mittleren Marktsegments an den etablierten Markten Europas im Einklang mit der ELTIF-Verordnung. Der Teilfonds
investiert in langfristige Vermogenswerte, die aufgrund ihrer Beschaffenheit als illiquide bezeichnet werden kénnen.

Dieser Teilfonds eignet sich fiir Anleger, die dieses Ziel tber einen langfristigen Anlagehorizont erreichen mdchten
(empfohlen wir eine Haltedauer von acht (8) Jahren) und die die nachfolgend aufgefiihrten und im Absatz ,Risikofaktoren®
des Prospekts definierten spezifischen Risiken des Teilfonds kennen, verstehen und in der Lage sind, diese einzugehen.

2. Anlagepolitik und Anlagebeschréankungen

2.1. Der Teilfonds ist ein offenes Anlageinstrument mit dem Ziel, langfristige Investitionen im Einklang mit den unten
erlauterten Regelungen und den im Abschnitt ,Anlagebeschrankungen” dieses Prospekt aufgezeigten ELTIF-
Anlagebeschrankungen zu tatigen.

2.2. Das Portfolio des Teilfonds setzt sich aus zwei Buckets zusammen: ,Private Credit Bucket* und ,Liquid Assets
Bucket".

Private Credit Bucket

Dieser Teilfonds investiert in erster Linie indirekt Gber eine oder mehrere Zweckgesellschaften oder Gber andere
Investmentfonds in Instrumente wie:

- Senior, nachrangige, Second Lien und/oder Mezzanine-finanzierte Kredite oder Schuldtitel; und/oder

- Aktionarsdarlehen;

- (Wandel-)Anleihen.

Dieser Teilfonds kann erganzend auch Aktien / aktiendhnliche Instrumente (Stamm- oder Vorzugsaktien) halten.

Der Fokus liegt auf kreditwirdigen, leistungsstarken Unternehmen, in die Uber die sekundéaren oder priméren
Finanzmarkte investiert wird. Diese Strategie nutzt die strukturellen, langfristigen Erneuerungstrends bei Geschafts-
und Investmentbanken und traditionellen Kreditgebern, die europaischen Unternehmen aus dem unteren Bereich des
mittleren Marktsegments Leveraged Credit Finance anbieten.

Dieser Teilfonds investiert in solide, qualitativ hochwertige Unternehmen mit einer EBITDA-Spanne, die Ublicherweise
innerhalb von 5 bis 30 Millionen Euro rangiert, und deren Unternehmenswert in der Regel zwischen 50 und 250
Millionen Euro liegt (unteres mittleres Marktsegment).

Die durchschnittliche Falligkeit der Vermdgenswerte im Private Credit Bucket sollte bei sieben (7) Jahren liegen.

Im Allgemeinen legt der Teilfonds seinen Fokus auf Investitionen in vorrangige Schuldinstrumente. Der

Anlageprozess konzentriert sich sowohl auf eine fundamentale Analyse der Anleihen als auch auf die Eignung eines
Investments im Rahmen der Portfoliostrategie. Jede Anlagegelegenheit wird einer strengen, systematischen
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2.3.

2.4.

2.5.

2.6.

Kreditbewertung unterzogen, um Risiken in den verschiedenen Phasen aufzudecken, zu analysieren, abzumildern
und zu steuern. Im GroRBen und Ganzen folgt der Anlageprozess den unten dargelegten Schritten:

Der Portfolioverwalter:
Ll beteiligt sich tUber den Primarmarkt direkt an der Emission neuer Schuldtitel, die den Risiko-Rendite-
Anforderungen des Teilfonds entsprechen; und
Ll kauft opportunistisch uber den Sekundarmarkt Schuldinstrumente direkt von dem Verkaufer.

Bei attraktiven Anlagechancen wird zunéchst eine vorlaufige Analyse durchgefiihrt, bevor eine vollumfangliche und
detaillierte Sorgfaltspflichtpriifung erfolgt. Die Sorgfaltspflichtprifung erstreckt sich vor allem auf Bereiche wie
Business Diligence, Branchen- und Wettbewerbsanalysen, Management Assessment, finanzielle Lageberichte, Legal
und Tax Due Diligence und/oder Exit Assessment. Nach Abschluss der Sorgfaltspflichtpriifung werden die Ergebnisse
und Erkenntnisse vom Investitionsausschuss genehmigt, anschliefend dann umgesetzt und regelmafig tberwacht.

Der Teilfonds investiert Uberwiegend in westeuropaischen Landern, d.h. Belgien, Danemark, Deutschland, Finnland,
Frankreich, Griechenland, GroRbritannien, Irland, Italien, Luxemburg, den Niederlanden, Norwegen, Osterreich,
Portugal, Schweden, die Schweiz und Spanien.

Kartesia verwaltet den Private Credit Bucket des Teilfonds entsprechend den Bestimmungen dieses Prospekts.
Dieser Teilfonds beteiligt sich zusammen mit anderen von Kartesia verwalteten Investmentfonds an Co-Investments.
Liquid Assets Bucket

Im Einklang mit den fur ELTIF-Anlagebeschréankungen investiert der Teilfonds den verbleibenden Teil seines
Nettovermdgens in die folgenden liquiden Vermdgenswerte:

e Anteile oder Aktien von OGAW und anderen OGA (wie OGA mit den Schwerpunkten Geldmarkt, Anleihen,
einschlieBlich High-Yield-Anleihen, und Arbitrage), die von Candriam verwaltet werden.

e Geldmarktinstrumente;

e Einlagen und/oder Barmittel.

Candriam verwaltet den Liquid Assets Bucket des Teilfonds entsprechend den Bestimmungen dieses Prospekts.
Daruber hinaus ist Candriam flr die Festlegung der Vermdgensallokation zwischen dem Liquid Assets Bucket und
dem Private Credit Bucket zusténdig.

Der Teilfonds muss ab dem Ende seiner Anlaufphase, d. h. drei (3) Jahre nach dem ersten Zeichnungstag, die
folgenden Beschréankungen einhalten:

o mindestens 55 % des Nettovermdgens des Teilfonds miissen in zulassige Anlagevermégenswerte investiert sein;
e der Teilfonds darf nicht mehr als 20 % seines Nettovermégens in ein und denselben zulassigen
Anlagevermdgenswert investieren.

Diese Anlagebeschrankungen verlieren am Ende der Laufzeit (wie nachfolgend definiert) ihre Glltigkeit.

Diese Anlagebeschrankungen kdénnen bei einer zusatzlichen Kapitalaufnahme des ELTIF-Teilfonds oder einer
Verringerung seines vorhandenen Kapitals voriibergehend ausgesetzt werden, solange diese Aussetzung nicht
langer als zwdlf (12) Monate dauert.

Zum Ende der Anlaufphase will der Teilfonds wie folgt investieren:

e etwa 70-85 % seines Nettovermdgens in den Private Credit Bucket; und
e mindestens 10 % seines Nettovermogens in den Liquid Assets Bucket.

Der Teilfonds kann aufgrund einer zusétzlichen Kapitalaufnahme oder infolge von Riicknahmen voriibergehend von
dieser Zielallokation abweichen.

Zu Absicherungszwecken kann der Teilfonds direkt oder tiber Zweckgesellschaften Finanzinstrumente und Techniken
wie Optionen, Futures, Swaps und/oder Forwards einsetzen. Diese derivativen Finanzinstrumente werden nicht zu
spekulativen oder Anlagezwecken eingesetzt, sondern ausschlieRlich zu Absicherungszwecken im Sinne der ELTIF-
Verordnung.

Engagements in einer anderen Wahrung als EUR werden grundsétzlich gegenuber dem Wahrungsrisiko abgesichert.
Da jedoch eine vollkommene Absicherung gegen die Risiken nicht zu jeder Zeit méglich ist, bleibt gegeniiber diesen
Wahrungen ein geringes Restwahrungsrisiko bestehen.

Da der Teilfonds sein Vermdgen vollumfanglich oder teilweise uber ein oder mehrere Zweckgesellschaften
investiert, wird die Einhaltung der Anlagebeschrankungen lber eine Priifung der betreffenden Zweckgesellschaften
beurteilt, und der AIFM und die Portfolioverwalter stellen sicher, dass die Uber solche Entitaten getétigten Investitionen
zusammengenommen die Anlagegrenzen und Anlagebeschrankungen einhalten.
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2.7.

2.8.

2.9.

2.10.

3.

Die Analyse der ESG-Kriterien ist in die Finanzverwaltung des Portfolios eingebettet. Der Teilfonds will zudem
bestimmte Unternehmen ausschlieRen, wie im SFDR-Anhang néher erlautert.

AulRerdem verfolgt der Teilfonds eine Engagement-Strategie und tritt in einen aktiven Dialog mit der Geschaftsfiihrung
von Unternehmen, um deren Initiativen und Plane zu ESG-Faktoren zu besprechen. Bei einzelnen Engagement-
Initiativen arbeitet der Portfoliomanager mit externen Berater. Zudem kann er eine kollaborative Engagement-
Strategie mit dem Sponsor oder anderen Kreditgebern praktizieren. Zu vielen verschiedenen Government-, Rechts-
oder Investmentthemen kénnen Abstimmungen durchgefiihrt werden. Daher wird jedes Abstimmungsthema auf
Einzelfallbasis gepriift.

Im Liguid Assets Bucket werden die Investitionen tber OGAW und/oder OGA getétigt, die im Sinne der SFDR-
Verordnung als Artikel-8- oder Artikel-9-Produkte eingestuft werden.

Die Einzelheiten zur ESG-Methode sowie zur Engagement- und Ausschlusspolitik sind dem SFDR-Anhang zu
entnehmen.

Der Teilfonds kann zu Investitionszwecken oder zur Bereitstellung von Liquiditét, einschlieZlich zur Begleichung von
Kosten und Aufwendungen, Kredite aufnehmen (einschlief3lich in Form einer revolvierenden Kreditfazilitat), sofern
der Bestand des Teilfonds an Barmitteln und Barmittelaquivalenten nicht ausreicht, um die jeweilige Investition zu
tatigen.

Ein solcher Kredit darf 20 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds nicht Ubersteigen. Diese Obergrenze fiir die
Kreditaufnahme gilt erst ab dem dritten (3.) Jahrestag nach der Zulassung des Teilfonds durch die CSSF, der in
keinem Fall spéter als drei (3) Jahre nach dem Datum liegt, an dem der Vertrieb des Teilfonds begonnen hat.

Zudem diirfen solche voriibergehenden Kredite nicht Ianger als zwélf (12) Monate ausstehend bleiben.

Der Kredit kann zu folgenden Zwecken eingesetzt werden: i) zur Finanzierung von Anteilsricknahmen und
Zeichnungen; ii) zur Bereitstellung von Cash-Margen aus oder Zahlungen fiir die Glattstellung von Derivaten, die zu
Absicherungszwecken eingesetzt wurden, sowie iii) zu Investitionszwecken.

Die vorgenannte Obergrenze fir die Kreditaufnahme wird voriibergehend ausgesetzt, wenn ein Teilfonds zusétzliches
Kapital aufnimmt oder sein vorhandenes Kapital verringert. Eine solche Aussetzung wird unter Wahrung der
Interessen der Anteilinhaber des Teilfonds auf einen absolut notwendigen Zeitraum begrenzt und darf in keinem Fall
langer als zwolf (12) Monate dauern.

Die nach beiden Methoden gemall dem Abschnitt ,Leverage” dieses Prospekts berechnete, erwartete maximale
Hebelung des Teilfonds betragt:

Commitment-Methode Brutto-Methode
100 % 130 %

Techniken zur Portfolioverwaltung

Der Teilfonds schlie3t keine Wertpapierverleih- oder Wertpapierleingeschéfte, Pensionsgeschéfte oder andere
Geschafte, die vergleichbare wirtschaftliche Auswirkungen haben und &hnliche Risiken darstellen, ab.

Benchmark

Die ausgewahlte Benchmark berticksichtigt Nachhaltigkeitsziele nicht ausdricklich.

Name der Benchmark €STR (Euro Short Term Rate) kapitalisiert

Definition der Benchmark Die Euro Short-Term Rate (€STR) ist der durchschnittliche Interbankenzins in der Eurozone fur
Ubernachtkredite.

Verwendung der | Zur Berechnung der Outperformancegebiihren des Teilfonds.

Benchmark

Benchmarkanbieter Die Européische Zentralbank.
In Ubereinstimmung mit den Anforderungen der Benchmark-Verordnung hat der AIFM firr die Falle,
dass die Benchmark nicht langer verdffentlicht wird oder sich ihre Zusammensetzung im
Wesentlichen &ndert, schriftlich solide Plane ausgearbeitet. Soweit angemessen, wahlt der General
Partner auf der Grundlage dieser Plane eine andere Benchmark. Ein Wechsel der Benchmark wird
in den Prospekt aufgenommen, der aus diesem Anlass aktualisiert wird. Diese Plane sind auf
Anfrage kostenfrei am Gesellschaftssitz des AIFM erhaltlich.

4. Mit dem Teilfonds verbundene Risikofaktoren und Liquiditatsrisikomanagement
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4.1. Mit dem Teilfonds verbundene Risikofaktoren
= Mit den Investitionen des Teilfonds im Private Credit Bucket sind folgende Risikofaktoren verbunden:

Risiken in Verbindung mit Investitionen in Schuldinstrumente

Senior Secured Loans

Durch immaterielle Vermdgenswerte besicherte Schuldinstrumente
Performance von Portfoliounternehmen

Laufzeit von Investitionen

Verlasslichkeit von Uberwachung und Verwaltung der Schuldnerunternehmen
Risiken aus mit LBO-Transaktionen verknipften Schuldinstrumenten
Co-Investments

= Sonstige Risikofaktoren in Verbindung mit Investitionen des Teilfonds:

Kapitalverlustrisiko

Kreditrisiko

Zinsrisiko

Operationelles Risiko

Nachhaltigkeitsrisiko
Wahrungsschwankungsrisiko

Risiko in Verbindung mit Arbitragestrategien
Risiko in Verbindung mit externen Faktoren
Risiko von Interessenkonflikten

= Angesichts der Laufzeit des Teilfonds von 99 Jahren eignet sich eine Anlage in diesen Teilfonds nicht fur
Kleinanleger, die nicht in der Lage sind, eine derart langfristige und illiquide Anlage aufrechtzuerhalten.

= Eine Investition in den Teilfonds ist mit einer langfristigen Verpflichtung verbunden, und es besteht keine Gewissheit
im Hinblick ihren Ertrag. Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass das Anlageziel des Teilfonds erreicht
wird oder dass ein Anteilinhaber eine Rendite erhélt. Es besteht die Mdglichkeit des teilweisen oder gesamten
Verlusts der Investition, und Anleger sollten mit einer Investition in den Teilfonds nur fortfahren, wenn sie bereit sind,
die Folgen eines solchen Verlusts zu tragen. In einen ELTIF sollte stets nur ein kleiner Teil des gesamten
Anlageportfolios eines Anlegers investiert werden.

= Eine allgemeine Erlauterung der verschiedenen Risikofaktoren finden Sie im Abschnitt ,Risikofaktoren des
Prospekt.

4.2. Liquiditatsrisikomanagement

Eine Beschreibung dieses Risikos entnehmen Sie bitte dem Abschnitt ,Liquiditatsrisikomanagement® im Hauptteil des
Prospekts.

5. Duration des Teilfonds

Der Teilfonds wurde fiir eine bestimmte Laufzeit aufgelegt. Die Duration des Teilfonds endet mit dem Ende seiner Laufzeit
im Sinne der ELTIF-Verordnung (das ,Ende der Laufzeit®).

Das Ende der Laufzeit tritt am neunundneunzigsten (99.) Jahrestag nach der Zulassung des Teilfonds durch die CSSF ein,
wobei nach Ermessen des General Partners die Option i) einer friheren Beendigung oder ii) einer Verlangerung der Laufzeit
des Teilfonds bis zu dreimal (3) ein (1) Jahr besteht, wobei das Enddatum jedoch spéatestens auf den 31. Dezembers 2126
fallen muss.

Falls der General Partner solche Verlangerungen beschlie3t, werden die Anteilinhaber hieriber ordnungsgeman uber
Bekanntmachungen auf der Website von Candriam, die unter folgendem Link abrufbar sind, unterrichtet:
https://www.candriam.com/en-lu/professional/funds-lister/fund-detail/ELTIF.

Im Einklang mit Artikel 21 der ELTIF-Verordnung legt der Teilfonds mindestens ein (1) Jahr vor dem Ende der Laufzeit einen
nach den verbleibenden Vermdgenswerten aufgeschlisselten Zeitplan fur die geordnete VerduRerung dieser
Vermogenswerte fest, um die Anteile nach dem Ende der Laufzeit zuriicknehmen zu kénnen. Uber diesen Zeitplan wird die
CSSF auf Anfrage spatestens ein (1) Jahr vor dem Zeitpunkt des Endes der Laufzeit unterrichtet.

Die Liquidation des Teilfonds wird nicht am Ende der Laufzeit beendet. Dies bedeutet, dass der Teilfonds nicht geschlossen
wird, bis alle zugrunde liegenden Investitionen aufgeldst worden sind. Der Teilfonds wird nach einer Abwicklungsphase
beendet.

6. Basiswahrung: EUR
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7. Bewertungstag

Der Nettoinventarwert der Anteile des Teilfonds wird am letzten Bankgeschéftstag eines Quartals (jeder ein
.Bewertungstag”) ermittelt, und dieser Nettoinventarwert steht grundsatzlich innerhalb von fiinfundsiebzig (75)
Kalendertagen ab dem betreffenden Bewertungstag zur Verfiigung.

8. Form der Anteile: nur Namensanteile

9. Anteilsklassen und Serien

Die folgenden Anteilsklassen sind in dem Teilfonds verfligbar:

. i . . o Zulassungsvoraussetz
Anteilsklas | Referenzwahr | Mindesterstzeichnungs | Dividendenp ungen Gebiihren
sen ung betrag olitik (**)
CA dis(q) Ausschittung
N. Z
CA cap Thesaurierung
) . Alle Anleger, die ber
CB dis(q) 5.000 EUR oder der Ausschittung Untervertriebsstellen
Gegenwert in einer zeichnen, die von dem | Entnehmen
CB cap anderen Wahrung (*) Thesaurierung General Partner Sie diese
EUR genehmigt wurden bitte dem
nachfolgen
CC dis(q) 10.000 EUR oder der | Ausschiittung den
Gegenwert in einer Absq_r;]mtt
CC cap anderen Wahrung (*) | Thesaurierung »Gebihren
und
hiieBlich Kosten*
I Th : ~ausschliefilic
cap 1.000.000 EUR oder der esaurierung institutionellen Anlegern
Gegenwert in einer vorbehalten, wie im
| dis anderen Wahrung (*) Ausschiittung | Hauptteil des Prospekts
definiert

(*) Der General Partner kann diesen Mindestbetrag unter Wahrung der Gleichbehandlung der Anteilinhaber an einem
Zeichnungstag nach eigenem Ermessen verringern oder auf ihn verzichten.

(**) Es wird davon ausgegangen, dass der Teilfonds fur die ausschittenden Anteilsklassen mit der Zahlung einer
vierteljghrlichen Dividende nach dem Ende der betreffenden Soft-Lock-up-Periode beginnt. Die Ausschittungen des
Teilfonds erfolgen nach freiem Ermessen des General Partners, vorbehaltlich verfiigbarer Barliquiditét des Teilfonds. Es
kann keine Zusicherung gegeben werden, dass der Teilfonds Dividenden zahlen wird.

Im Laufe eines Kalenderjahres werden in jeder Anteilsklasse Anteile in verschiedenen Serien zwecks Anwendung der Soft-
Lock-up-Periode ausgegeben (wie nachfolgend definiert). Die erste Serie innerhalb einer Anteilsklasse wird zum festen
Erstzeichnungspreis, zuziglich der Zeichnungsgebiihr, sofern anwendbar, angeboten. Nach diesem Zeitraum werden die
Anteile zu einem Preis angeboten, der auf dem Nettoinventarwert der jeweiligen Anteilsklasse basiert, welcher am
betreffenden Zeichnungstag berechnet wird. Die Zeichnungen erfolgen fiir einen bestimmten Betrag (nicht fiir eine Anzahl
von Anteilen), und die Anzahl der Anteile, die der Zeichner erhalt, wird anschlieBend auf der Grundlage des
Nettoinventarwerts je Anteil am betreffenden Zeichnungstag bestimmt.

Fur die Zeichnungen in einem Kalenderjahr wird am ersten Zeichnungstag (wie nachfolgend definiert) dieses
Kalenderjahres eine separate Serie ausgegeben, in Bezug auf die die Anteile gezeichnet werden. In den folgenden
Kalenderjahren wird pro Jahre jeweils eine neue Serie ausgegeben, und die vorhergehenden Serien stehen fir
Zeichnungen nicht langer zur Verflgung.

Die Serien werden wie folgt bezeichnet: ,(Bezeichnung der Anteilsklasse)(Seriennummer entsprechend dem Jahr, in dem
die betreffende Serie ausgegeben wird)(cap/dis)‘. Die Serie, die im ersten Kalenderjahr (2025) ausgegeben wird, erhalt die
Nummer 25" entsprechend dem Kalenderjahr, in dem sie ausgegeben wird. Die Serie, die im darauffolgenden Kalenderjahr
ausgegeben wird, erhalt die Nummer ,26“ und so weiter.

Beispiel: Eine Serie C-Anteile, die im Kalenderjahr 2025 ausgegeben wird, wobei es sich bei den Anteilen um auf EUR
lautende Ausschiittungsanteile handelt, wird wie folgt bezeichnet: ,CA25-dis EUR". Spétere Serien, die fiir dieselbe
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Anteilklasse in darauffolgenden Kalenderjahren ausgegeben werden, werden entsprechend wie folgt bezeichnet: ,CA26-
dis EUR", ,CA27-dis EUR", ,CA28-dis EUR, usw.

Der General Partner kann nach Ablauf der Soft-Lock-up-Periode beschlieen, Serien zusammenzulegen.

Auch zusétzliche Anteilsklassen und Serien mit verschiedenen Wahrungen, Soft-Lock-up-Perioden und/oder
Gebihrenstrukturen kénnen in der Zukunft aufgelegt werden.

Eine Aufstellung aller fir den Teilfonds angebotenen Anteilsklassen und Serien ist Uber die Website von Candriam unter
dem folgenden Link abrufbar: https://www.candriam.com/en-lu/professional/funds-lister/fund-detail/ELTIF.

10. Ausgabe von Anteilen und Zeichnung

Ausgabe von Anteilen und Art Direktzeichnungen (der gesamte Zeichnungsbetrag muss unmittelbar nach
der Zeichnung Annahme der Zeichnung gezahlt werden) fur einen bestimmten Betrag (nicht fir
eine Anzahl von Anteilen)

Zeichnungen sind nur zulassig, wenn die Serie wahrend des betreffenden
Kalenderjahres aktiviert wird.

Zeichnungstag Anteilinhaber kdnnen Anteile entsprechend ihren genehmigten
Zeichnungsantragen zum letzten Kalendertag eines Quartals (d. h. zum 31.
Mérz, 30. Juni, 30. September oder 31. Dezember bzw. falls dies kein
Bankgeschaftstag ist, zum vorherigen Bankgeschéftstag) (ein ,Zeichnungstag")
zeichnen.

Fir jedes Kalenderjahr wird eine neue Serie ausgegeben.

Orderannahmeschluss fir 12:00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) 15 Bankgeschaftstage vor dem Zeichnungstag
Zeichnungen (T-15) (sofern nicht der General Partner hierauf verzichtet).
Bewertungstag Bewertungstag (T) = Zeichnungstag

Berechnungstag 75 Kalendertage nach dem Zeichnungstag

(T + 75 Kalendertage)

(sofern dieser Tag ein Luxemburger Bankgeschéftstag ist, ansonsten der
nachste Luxemburger Bankgeschéftstag)

Abrechnungstag fur 3 Bankgeschéftstage vor dem Zeichnungstag
Zeichnungen (T-3)

Zu spat eingegangene Zeichnungsantrage werden automatisch fir den darauffolgenden Zeichnungstag erneut eingereicht.
Wir weisen die Anteilinhaber darauf hin, dass unvollstandige Zeichnungsantrage und Zeichnungsantrage, die nicht
innerhalb des fur Zeichnungen vorgeschriebenen Abwicklungszeitraums eingereicht werden, storniert werden und der
Anleger fiir die in diesem Zusammenhang anfallenden Kosten (einschlielich Zinsen) haftet.

Innerhalb eines Zeitraums, der mit der urspriinglichen Aufnahme in den Teilfonds beginnt (d. h. Unterzeichnung der
urspriinglichen Zeichnungsvereinbarung durch den Anleger) und an dem genau zwei Wochen spater folgenden Tag endet,
kann ein in den Teilfonds aufgenommener Kleinanleger durch schriftliche Mitteilung an die SICAV seine Zeichnung
stornieren, woraufhin ihm sein Geld ohne Abziige und ohne Zinsen zuriickgezahlt wird.

Der General Partner kann nach alleinigem Ermessen beschlieRen, den Teilfonds/Anteilsklassen/Serien vor dem Ende der
Laufzeit voruibergehend oder endgiiltig fir Zeichnungen zu schlie3en.

11. Rucknahme von Anteilen
Bedingungen fur die Riickgabe von Anteilen

Vorbehaltlich des nachfolgenden Abschnitts ,Orderannahmeschluss und Vorankiindigung® haben Anteilinhaber das Recht,
ihre Anteile an dem Teilfonds unter Einhaltung der folgenden Bedingungen zurtickzugeben:

(i) Ruckgaben von Anteilen werden zum letzten Kalendertag eines Quartals (d. h. zum 31. Marz, 30. Juni, 30. September
oder 31. Dezember bzw. falls dies kein Bankgeschéftstag ist, zum vorherigen Bankgeschéftstag entgegengenommen)
(ein ,Ricknahmetag®);
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(i) der Gesamtbetrag der Riickgaben an einem Rlcknahmetag ist auf 50 % des Vermoégens des ,Liquid Assets Bucket*
des Teilfonds und/oder zusatzlicher flussiger Mittel (z. B. Cashflows, sofern als maf3geblich erachtet und umsichtig
angewandt), soweit gemaR den geltenden Gesetzen und Verordnungen zuléassig, begrenzt.

Der AIFM hat Rucknahmegrundsétze eingefiihrt, in denen die Zeitrdume, wahrend derer Anteilinhaber die Rickgabe ihrer
Anteile beantragen kénnen, eindeutig festgelegt sind. Die Riicknahmegrundsétze stellen eine gerechte Behandlung der
Anteilinhaber sicher und dass Rickgaben anteilsmaRig entgegengenommen werden, wenn der Gesamtbetrag der
Rucknahmeantrage fur einen Ricknahmetag den oben unter Punkt ii) genannten Prozentsatz Uberschreiten. In einem
solchen Fall wird die Ricknahme aller Anteile, fir die eine Rucknahme beantragt wird und die diesen Prozentsatz
Ubersteigen, auf den nachsten Ricknahmetag verschoben, wobei diese Anteile dann zu dem an diesem nachsten
Rucknahmetag geltenden Nettoinventarwert je Anteil bewertet werden. An diesem néachsten Ricknahmetag werden die
aufgeschobenen Antrage, sofern sie nicht von den Anteilinhabern zuriickgezogen wurden, vorrangig vor spater
eingehenden Ricknahmeantragen bearbeitet, und zwar in der Reihenfolge, in der diese Antrage urspriinglich bei der
Ubertragungsstelle eingegangen sind.

Die Ricknahmegrundsatze und die Liquiditdtsmanagementinstrumente des AIFM entsprechen der langfristigen
Anlagestrategie der Anlagepolitik des Teilfonds.

Die von dem Teilfonds zuriickgenommenen Anteile werden entwertet. Steuern, Provisionen und sonstige Gebiihren, die in
den jeweiligen Landern anfallen, in denen die Anteile verkauft werden, gehen zulasten des bzw. der betreffenden
Anteilinhaber(s).

Orderannahmeschluss und Vorankundigung

Riicknahmetag Der letzte Kalendertag eines Quartals (d. h. 31. Méarz, 30. Juni, 30. September
oder 31. Dezember bzw. falls dies kein Bankgeschaftstag ist, der vorherige
Bankgeschaftstag) (ein ,Ricknahmetag") (*)

Orderannahmeschluss fir
Riicknahmen 12:00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) des Bankgeschéaftstags 6 Monate vor dem
Rucknahmetag

(sofern dieser Tag ein Luxemburger Bankgeschaftstag ist)

Bewertungstag Bewertungstag
(T) = Rucknahmetag

Berechnungstag 75 Kalendertage nach dem Ricknahmetag
(T + 75 Kalendertage)

(sofern dieser Tag ein Luxemburger Bankgeschaftstag ist, ansonsten der
néchste Luxemburger Bankgeschaftstag)

Anteilinhabern ist der Nettoinventarwert und daher auch der Riicknahmebetrag
bis zum Berechnungstag unbekannt.

Abrechnungstag fur Es wird davon ausgegangen, dass der Erlos aus der Riicknahme von Anteilen

Riicknahmen grundsétzlich innerhalb von 3 Monaten nach dem Riicknahmetag gezahlt wird.

(T + 3 Monate)

(*) Es gibt keine Mindesthaltedauer. Es wird jedoch eine Soft-Lock-up-Periode angewandt, wie im Folgenden
naéher erlautert, sowie eine Ankundigungsfrist von 6 Monaten fir Ricknahmen (siehe Abschnitt
,Orderannahmeschluss fiir Riicknahmen").

Vorbehaltlich des nachfolgenden Abschnitts ,Soft-Lock-up-Periode” gilt: Wenn entsprechend den erlauterten
Beschrankungen nicht alle zur Ricknahme eingereichten Anteile an einem Ricknahmetag angenommen werden (siehe
vorstehenden Abschnitt ,Bedingungen fir die Rickgabe von Anteilen®), erfolgt die Ricknahme dieser zur Ricknahme
eingereichten Anteile anteilsmafig.

Soft-Lock-up-Periode

Der Teilfonds ist ein offenes Anlageinstrument (innerhalb der in den Abschnitten ,Bedingungen fir die Rickgabe von
Anteilen” und ,Riicknahmebeschrankungen, Gating und Stundungsprozess® aufgezeigten Grenzen). Die Anteile des
Teilfonds kénnen auf Antrag eines Anteilinhabers im Prinzip jedoch erst nach Ablauf des zweiten (2.) Kalenderjahres nach
dem ersten Zeichnungstag der betreffenden Serie (die ,Soft-Lock-up-Periode*) zurlickgegeben werden, sofern der
Anteilinhaber nicht eine Vorfalligkeitsentschadigung zahlt, wie nachfolgend erlautert. Zur Klarstellung: Anteilinhaber, die
wahrend eines Kalenderjahres in derselben Serie zeichnen, unterliegen derselben Soft-Lock-up-Periode.
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Beispiel: Anteilinhaber, die im Kalenderjahr 2025 an verschiedenen Zeichnungstagen zeichnen (z. B. 31. Méarz und 31.
Dezember), gehdren derselben Serie an, und die entsprechende Soft-Lock-up-Periode endet am Ende des Kalenderjahres
2027.

Rucknahmen  wahrend der  Soft-Lock-Up-Periode  unterliegen  einer  Vorfalligkeitsentschadigung (die
JVorfalligkeitsentschadigung®) in Héhe von 10 % des Nettoinventarwerts der zuriickgenommenen Anteile zugunsten des
Teilfonds. Nach Ablauf der Soft-Lock-up-Periode wird keine Vorfélligkeitsentschéadigung mehr erhoben und auch keine
sonstige Ricknahmegebtihr. Sofern mit dem General Partner nichts anderes vereinbart wurde, gilt: Halt ein Anteilinhaber
Anteile aus mehr als einer Serie, die zurickgenommen werden sollen, wird der Ricknahmeantrag fur die Zwecke der
Vorfalligkeitsentschadigung auf First-in-First-out-Basis bearbeitet.

Unter Wahrung der Interessen der SICAV kann der General Partner nach freiem Ermessen jeweils auf die
Vorfalligkeitsentschadigung  verzichten, insbesondere dann, wenn operationelle, administrative und/oder
Systemeinschréankungen eine ordnungsgemafe Anwendung der Vorfélligkeitsentschadigung verhindern.

Zudem kann der General Partner nach eigenem Ermessen beschliel3en, allen Anteilinhabern einer Anteilsklasse oder Serie
die Moglichkeit zu geben, ihre Anteile vor Ablauf der Soft-Lock-up-Periode zuriickzugeben.

Investitionen in langfristige Projekte sind von ihrer Beschaffenheit her in der Regel illiquide, was die Mdglichkeiten des
Teilfonds, den Anteilinhabern Riicknahmegelegenheiten anzubieten, begrenzt.

Riicknahmebeschrénkungen, Gating und Stundungsprozess

Ricknahmeantrage werden nur dann erfullt, wenn die fir einen bestimmten Ricknahmetag eingereichten
Riicknahmeantrage 50 % des Vermdégens des Liquid Assets Bucket des Teilfonds und der sonstigen fliissigen Mittel (z. B.
Cashflows, sofern als maRgeblich erachtet und umsichtig im Einklang mit den geltenden Gesetzen und Verordnungen
angewandt), wie oben angegeben, nicht Uberschreiten. Andernfalls werden die Ricknahmeantréage anteilsmégig bearbeitet.

Dariiber hinaus gilt: Ubersteigen die Riicknahmeantrige an einem Riicknahmetag 5 % des Nettovermdgens des Teilfonds,
kénnen der General Partner oder der AIFM im Namen der SICAV beschlie3en, alle oder einen Teil der Riicknahmeantrage
anteilsmaRig zu verschieben, wenn er General Partner oder der AIFM dies nach eigenem Ermessen als im besten Interesse
des Teilfonds und der Anteilinhaber erachten.

Eine vollumfangliche oder teilweise Verschiebung erfolgt zu den darauffolgenden Nettoinventarwerten des Teilfonds der
nachsten Ricknahmetage.

Wir weisen die Anteilinhaber darauf hin, dass im Falle einer Aktivierung des Stundungsmechanismus fiir den nicht
bearbeiteten Teil der Ricknahmeantrage auf den nachsten Bewertungstag, diese gestundeten bzw. verschobenen Antrage,
sofern sie nicht von den Anteilinhabern zurtickgezogen werden, an dem bzw. den néchsten Riicknahmetag(en) vorrangig
zu spater eingehenden Antragen bearbeitet werden.

Anteilinhaber, deren Ricknahmeantrdge nicht vollumfanglich bearbeitet wurden, bleiben fur den Teil der noch nicht
zurickgenommenen Anteile Anteilinhaber des Teilfonds und unterliegen daher weiterhin den Marktrisiken.

In einem solchen Fall wird den Anteilinhabern die Mdglichkeit angeboten, alle oder einen Teil ihrer aktuellen
Riicknahmeantrage vor dem Orderannahmeschluss fir Ricknahmen zu stornieren. Die hierfur geltenden Regelungen
werden ihnen in der Mitteilung an die Anteilinhaber dargelegt, in der sie iber den in eigenem Ermessen des General
Partners oder des AIFM getroffenen Beschluss Uber die Anwendung des Stundungsmechanismus unterrichtet werden.

Der vorgenannte Mechanismus gilt unbeschadet der Bedingungen im Hauptteil des Prospekts, wie z. B. in den Abschnitten
»Ricknahmebeschrankungen (Gating)“ und ,Voribergehende Aussetzung von Riicknahmen* dargelegt.

12. Umtausch

Ein Umtausch von Anteilen in Anteile einer anderen Anteilsklasse oder Serie dieses Teilfonds oder eines anderen Teilfonds
ist nicht méglich und kann nicht beantragt werden.
13. Gebihren und Kosten

Im Einklang mit den Bestimmungen des Abschnitts ,Gebihren und Kosten* des Prospekts und vorbehaltlich des Artikels
25 der ELTIF-Verordnung und der Anforderungen, denen ELTIF-RTS unterliegen, werden in Bezug auf den Teilfonds die
folgenden Gebihren erhoben:

75



Anteile

Gebuihren und Kosten

Zeichnungs-

gebihren

Direkte
Anschaffungs-
kosten (3)

Vorfélligkeits- Grindungs-
entschadigung kosten des
® ELTIF

Sonstige
Kosten

()

Vertriebs-
kosten

Verwaltungs
gebuhr (%)

Outperformance-
gebihr

Gesamtkosten-
quote ()

CA

Max. 4,0%

Die SICAV
erhebt keine
Vertriebsge

10 % Max. 3%

CB

Max. 4,5%

bihren,

doch die
Untervertrie

bsstellen

10 % Max. 2,75%

CcC

Max. 5,0%

Max. 20%, €STR
kapitalisiert (Floor:
0) (wie nachfolgend
néher beschrieben)

kénnen
Zeichnungs
gebihren

Bis zu

10 % N. Z.

0,
450.000 EUR 0.71%

Max. 2,5%

0%

erheben
(entnehmen
sie dies
Max. 61'6 % bitte der
©) Spalte
LZeichnungs
gebuhren®).

10 %

3,60 %

3,40 %

3,20 %

2,30 %

1 Gilt nur wahrend der Soft-Lock-Up-Periode. AnschlieRend wird keine Riicknahme- oder Exitgebuhr verlangt.

2 Auf Ebene der SICAV fallen keine direkten Anschaffungskosten an. Es fallen jedoch indirekte Anschaffungskosten
auf Ebene der Zweckgesellschaften an, iber die Investitionen erworben werden (in den Basisinformationsbléattern
unter ,Verwaltungsgebliihren und sonstige Verwaltungs- oder Betriebskosten* erfasst).

3 Die Gebuhren werden als jahrlicher Prozentsatz auf den durchschnittlichen Nettoinventarwert der Anteilsklasse
erhoben und sind jeweils zum Quartalsende zahlbar.

4 Zu den sonstigen Kosten zahlen insbesondere administrative und regulatorische Kosten sowie die an die
Depotbank, Verwahrstelle und fiir professionelle Dienstleistungen zu zahlenden Kosten, Priifungskosten und die
General-Partner-Gebiihr. Diese Kosten umfassen alle erwarteten Zahlungen an die Depotbank und die
Hauptzahlstelle, die Verwaltungsstelle, die Ubertragungs- und Registerstelle und die zertifizierten Abschlusspriifer,
einschlieBlich aller Personen, an die sie Funktionen Ubertragen haben. Diese Kosten umfassen auch alle Zahlungen
an Personen, die den oben genannten Stellen ausgelagerte Dienstleistungen erbringen, sowie alle erwarteten
Zahlungen und Rechtsberater und andere Sachverstandige, Prufungsgebihren, Registrierungsgebiihren und
behordliche Gebiihren. Eingeschlossen sind ebenfalls die Kosten fiir die zugrunde liegenden Mittel. Nicht zu diesen
sonstigen Kosten z&hlen die Kosten in Verbindung mit der Auflegung des Teilfonds, die im Vorfeld eines Kaufs der
oben bezeichneten Vermdgenswerte entstandenen Kosten, die Vorlaufkosten in Verbindung mit den vorgenannten
Vertriebskosten sowie die Kosten im Zusammenhang mit den Verwaltungs- und Outperformancegebiihren.

5 Es wird nicht davon ausgegangen, dass die Gesamtkostenquote gegeniiber dem Nettoinventarwert p. a. des
Teilfonds auf der Grundlage einer jahrlichen Durchschnittsberechnung héher ausféllt als der in der Tabelle oben
angegebene Prozentsatz. Die Kostenquoten reprasentieren die aktuell erwarteten Durchschnittskosten, die
wahrend der Laufzeit des Teilfonds auf der Grundlage eines erwarteten verwalteten Vermdgens von 100 Mio. EUR
anfallen. Die tatsachlichen Kosten kénnen sowohl in Bezug auf ein bestimmtes Jahr als auch in Bezug auf die
gesamte Laufzeit des Teilfonds die oben jeweils angegebene Durchschnittswerte libersteigen. Die durchschnittliche
jahrliche Gesamtkostenquote ist zu Beginn der Laufzeit des Teilfonds h6éher und wird sich in spateren Jahren
voraussichtlich verringern. Unter Umsténden erhobene Zeichnungsgebiihren sind in den oben genannten Angaben
nicht enthalten. Die in obiger Tabelle angegebenen Prozentsétze basieren auf vorab geschatzten Kosten. Daher
kénnen die von einem Anteilinhaber tatséchlich gezahlten Kosten von diesen Angaben abweichen. Die tatséchlich
anfallenden Kosten werden in den Basisinformationsblattern und in dem Jahresbericht der SICAV offengelegt.

6 Entsprechend den Bedingungen im Abschnitt ,Faire Behandlung von Anlegern®im Hauptteil des Prospekts kénnen
den Anlegern Preisnachlasse und Abschlage direkt gewahrt werden.

Outperformancegebihr

Kartesia hat fir jede Serie des Teilfonds einen Anspruch auf eine Outperformancegebihr, die gemal dem im Abschnitt
,LOutperformancegebiihr* im Hauptteil des Prospekts beschriebenen ,Permanent HWM-Modell* und auf der Grundlage der
Outperformance des Nettoinventarwert je Serie gegenuiber ihrem Referenzwert berechnet wird, wie in der unten stehenden
Tabelle jeweils angegeben:
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High-Water-

Anteilsklasse | Wahrung Outperformancegebiihr | Riickstellungsquote’ Mindestrendite Mark
(HWM)
€STR
CA EUR Ja Max. 20% kapitalisiert Ja
(Floor: 0)
Max. 20% €STR
CB EUR Ja kapitalisiert Ja
(Floor: 0)
Max. 20% €STR
CcC EUR Ja kapitalisiert Ja
(Floor: 0)
Max. 20% €STR
EUR Ja kapitalisiert Ja
(Floor: 0)

Diese technische Beschreibung ist wesentlicher Bestandteil des Prospekts vom Januar 2025.

1 Der tatséchliche Satz ist dem Jahresbericht der SICAV zu entnehmen.
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Anhang Il - SFDR-Anhénge

Candriam Private Assets Kartesia Credit ELTIF
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Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Abséatze 1, 2 und 2a
CANDRIAM <

der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung

ANEW YORK LIFE INVESTMENTS COMPANY (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts:

Unternehmenskennung (LEI-Code)

CANDRIAM PRIVATE ASSETS - Kartesia Credit Eltif 5299008AY01HI81DUM72

Eine nachhaltige Investition
ist eine Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die zur
Erreichung eines
Umweltziels oder sozialen
Ziels beitragt, vorausgesetzt,
dass diese Investition keine
Umweltziele oder sozialen
Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen einer
guten Unternehmensfih-
rung anwenden.

Die EU-Taxonomie ist ein
Klassifikationssystem, das in
der Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt ist und
ein Verzeichnis von
okologisch nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. Diese Verordnung
umfasst kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige Investitionen
mit einem Umweltziel
kénnten taxonomiekonform
sein oder nicht.

Mit
Nachhaltigkeitsindikatoren
wird gemessen, inwieweit
die mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen
oder sozialen Merkmale
erreicht werden.

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen
angestrebt?

( X J Ja o X Nein
Es wird damit ein Es werden damit 6kologische/soziale
Mindestanteil an Merkmale beworben und obwohl
nachhaltigen Investitionen keine nachhaltigen Investitionen
mit einem Umweltziel angestrebt werden, enthélt es einen
getatigt: % Mindestanteil von _% an nachhaltigen
- Investitionen

in Wirtschaftstatigkeiten, die

.r.1ach dgr EU-Taxon9m|e als Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
okologisch nachhaltig EU-Taxonomie als dkologisch
einzustufen sind nachhaltig einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die

nac.h eL2l E_U-Taxonom|§ aent Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
a!s okologlsch nachhaltig EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
einzustufen sind nachhaltig einzustufen sind

mit einem Umweltziel in

mit einem Umweltziel in

mit einem sozialen Ziel

Es wird damit ein X Es werden damit
Mindestanteil an Okologische/soziale Merkmale
nachhaltigen beworben, aber keine
Investitionen mit einem nachhaltigen Investitionen
sozialen Ziel getatigt % getatigt

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem
Finanzprodukt beworben?

Der Teilfonds investiert in Private Debt vor allem tber den ,Private Credit Bucket® (der von dem
Portfoliomanager Kartesia verwaltet wird). Ebenfalls Uber diesen ,Private Credit Bucket bewirbt
der Teilfonds sowohl 6kologische als auch soziale Merkmale durch:

1. ESG-Ausschlisse — den Ausschluss von Sektoren mit dem Ziel, das Anlageuniversum des
Teilfonds zu verbessern;

2. ESG-Mitwirkungsprozess — einen Beitrag zur Verbesserung der ESG-Praktiken und der
ESG-Berichterstattung;

3. Okologischer FuRabdruck — die Verringerung des 6kologischen FuBabdrucks des Teilfonds.

Entsprechend seiner Anlagepolitik und im Einklang mit der ELTIF-Verordnung investiert der
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Teilfonds auch in einen ,Liquid Assets Bucket‘. Im Liquid Assets Bucket werden die
Investitionen Uber OGAW und/oder OGA getéatigt, die als SFDR Artikel-8- oder Artikel-9-
Produkte eingestuft sind.

Nahere Angaben zu der ESG-Methodik, der Mitwirkungs- und der Ausschlusspolitik finden Sie
unter den folgenden Links:

https://kartesia.com/app/uploads/2024/02/kartesia-sustainability-policy-december-2023-
clean.pdf

https://kartesia.com/app/uploads/2024/02/kartesia-stewardship-policy-december-2023.pdf
https://www.candriam.com/en/private/sfdr/

https://www.candriam.com/en/professional/sfdr/

Fur die Erreichung der vom Teilfonds beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale wurde
kein Referenzindex bestimmt.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung
der einzelnen Okologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses
Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Der Teilfonds zieht die folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren zur Messung der
Erreichung der einzelnen 06kologischen oder sozialen Merkmale, die durch den
Teilfonds in Verbindung mit dem Private Credit Bucket beworben werden, heran:

a) Der Ausschluss von Sektoren zur Begrenzung des Anlageuniversums des Teilfonds
wird anhand des prozentualen Anteils des Teilfonds an Unternehmenskrediten
gemessen, in die im Einklang mit der Ausschlusspolitik von Kartesia investiert wird;
verfugbar unter: https://kartesia.com/app/uploads/2024/02/kartesia-sustainability-policy-
december-2023-clean.pdf

b) Der Beitrag zur Verbesserung der ESG-Praktiken und der ESG-Berichterstattung
wird gemessen anhand:

i. des prozentualen Anteils des Teilfonds an Unternehmenskrediten, in die Kartesia im
Hinblick auf die Verbesserung von ESG-Praktiken investiert hat;

ii. des prozentualen Anteils an Krediten von Unternehmen, bei denen Kartesia
Vorstandsmitglied ist (um auf die Verbesserung der ESG-Praktiken Einfluss
auszulben);

iii. des prozentualen Anteils des Teilfonds an Krediten von Unternehmen, die eine
offizielle ESG-Berichterstattung vorlegen.

c) Die Reduzierung des o6kologischen FuRabdrucks wird anhand der gewichteten
Kohlenstoffintensitat (,C.1.“) unseres Unternehmenskredit-Portfolios (in tCO2e / Mio.
USD) geteilt durch die Intensitat der Benchmark (MSCI Europe) gemessen.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getatigt werden sollen, und wie tragt die
nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Der Teilfonds verpflichtet sich nicht, nachhaltige Investitionen zu tatigen.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getatigt werden sollen, 6kologisch oder sozial
nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Nicht zutreffend

Bei den wichtigsten Wie wurden die Indikatoren fir nachteilige Auswirkungen auf

nachteiligen Auswirkungen Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?
handelt es sich um die )
bedeutendsten nachteiligen Nicht zutreffend
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Auswirkungen von
Investitionsent-scheidungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren
in den Bereichen Umwelt,
Soziales und Beschaftigung,
Achtung der
Menschenrechte und
Bekdampfung von Korruption
und Bestechung.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsatzen fir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fur
Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Nahere Angaben:

Nicht zutreffend

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher
Beeintrdchtigungen® festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die
Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrachtigen durfen, und es sind
spezifische EU-Kriterien beigefugt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei
denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung,
die die EU-Kriterien flr 0©kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitéaten
beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde
liegenden Investitionen bertcksichtigen nicht die EU-Kriterien fur oOkologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirfen 6kologische oder soziale Ziele
ebenfalls nicht erheblich beeintrachtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt?

X

Ja

Im Private Credit Bucket des Teilfonds bewertet Kartesia bestimmte nachteilige
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (einschlie3lich aller in Anhang | der SFDR-RTS-
Verordnung aufgefuhrten verbindlichen wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren) im Vorfeld einer Investition im Rahmen der ESG-Due-Diligence
sowie wahrend der gesamten Laufzeit der Teilfonds. Wahrend des Investitionszyklus
bewertet Kartesia Indikatoren, die auf ein Vorhandensein oder Fehlen einer wichtigsten
nachteiligen Auswirkung hindeuten. Hierbei zieht Kartesia die Antworten des ESG-
Fragebogens heran und fuhrt fir die einzelnen Unternehmen, in die investiert wird, mithilfe
von Modellen eine jahrliche Bewertung der Scope 1-, Scope 2- und Scope 3-
Treibhausgasemissionen (,THG") durch. Die Informationen zu den wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren kénnen den Informationen entnommen werden,
die im Rahmen des Jahresberichts der SICAV anzugeben sind, der im Einklang mit Artikel
22 der Richtlinie 2011/61/EU verdffentlicht wird.

Im Liquid Assets Bucket des Teilfonds werden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren bei Investitionen tber OGAW und/oder OGA, bei denen es
sich um SFDR Artikel-8- bzw. Artikel-9-Produkte handelt, durch die Investmentmanager
der Ziel-OGAW bzw. Ziel-OGA bericksichtigt, im Einklang mit deren jeweils in den
vorvertraglichen Dokumenten dieser Zielfonds dargelegten Strategie.

Die Informationen  Uber die  wichtigsten nachteiligen  Auswirkungen  auf
Nachhaltigkeitsfaktoren werden den Anlegern im Rahmen des Jahresberichts der SICAV
mitgeteilt.

Nein
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Die Anlagestrategie dient als
Richtschnur fur
Investitionsentscheidungen,
wobei bestimmte Kriterien
wie beispielsweise
Investitionsziele oder
Risikotoleranz berticksichtigt
werden.

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Ziel des Teilfonds ist die Erwirtschaftung langfristig attraktiver risikobereinigter Ertrdge aus
einer Kombination aus Zinsertragen und Kapitalgewinnen. Hierzu investiert er in Private Debt
von Unternehmen aus dem unteren Bereich des mittleren Marktsegments der etablierten
Markte Europas.

Das Portfolio des Teilfonds setzt sich aus zwei Buckets zusammen: ,Private Credit Bucket* und
,Liquid Assets Bucket®:

Im Private Credit Bucket nutzt der Teilfonds Corporate-Credit-Gelegenheiten aus dem unteren
Bereich des mittleren Marktsegments in ganz Europa. Das EBITDA eines Zielunternehmens
liegt Ublicherweise innerhalb einer Spanne von 5-30 Mio. EUR und der Unternehmenswert bei
50-250 Mio. EUR.

Im Allgemeinen legt der Teilfonds seinen Fokus auf Investitionen in vorrangige
Schuldinstrumente und halt dabei Ausschau nach Financial Covenants, Anlagensicherheit,
diskontierten Einstiegspreisen und attraktiven vertraglich zugesicherten Renditen auf das
eingesetzte Kapital. Dartber hinaus setzt der Teilfonds auf Strukturen, bei denen er genigend
Covenants hat, um die Ergebnisse zu steuern, wie beispielsweise im Falle einer
Restrukturierung, und potenzielle Wertschmalerungen minimieren zu kénnen.

Im Liquid Assets Bucket kann der Teilfonds den verbleibenden Teil seines Gesamtvermdgens
in folgende Finanzinstrumente investieren:

* Anteile oder Aktien von OGAW und/oder anderen Organismen fir gemeinsame Anlagen
(Geldmarktfonds, Rentenfonds, darunter auch High-Yield-Anleihen);

. Geldmarktinstrumente; und
. Einlagen und/oder Barmittel.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fir die
Auswahl der Investitionen zur Erfillung der beworbenen 6kologischen
oder sozialen Ziele verwendet werden?

Bei den Primérinvestitionen des Private Credit Bucket des Teilfonds wird Ublicherweise
eine  Due-Diligence-Prifung  durchgefiihrt,  einschlieBlich  einer  finanziellen,
geschétftlichen, steuerlichen, rechtlichen und Insurance Due Diligence sowie einer ESG-
Due-Diligence-Prufung. AnschlieBend erdrtert das Investmentteam von Kartesia die
identifizierten Kernpunkte der Sorgfaltspflicht-Prifung mit den Due-Diligence-
Dienstleistern und anderen in den Prozess eingebundenen Stakeholdern
(Managementteams, finanzielle Sponsoren, potenzielle Kaufer etc.) sowie mit unserem
Head of CSR & ESG. Auf diese Weise wird sichergestellt, dass auf diese Themen zur
Zufriedenheit von Kartesia eingegangen wird.

Zusatzlich wird das Investmentteam mit dem eigenen Netzwerk von Kartesia in Dialog
treten (Unternehmen, in die investiert wird, Branchenexperten, finanzielle Sponsoren
oder andere Berater), um eigene Due-Diligence-Prifungen durchzufiihren. Diese
Prufungen werden Ublicherweise parallel durchgefiihrt und konzentrieren sich auf
geschaftliche Due-Diligence-Fragen.

Die Ergebnisse der Sorgfaltspflicht-Prifungen werden anschlieBend in das finale
Investitionsangebot aufgenommen, das auch ein ESG-Risiko-Scoring enthélt. Das ESG-
Risiko-Scoring, der ESG-Fragebogen fur priméare Geschafte sowie eine ESG-Due-
Diligence-Prifung sind fur alle potenziellen neuen Investitionen Grundvoraussetzung.

Die Anlagestrategie wird kontinuierlich umgesetzt durch:

a) die obligatorische Einhaltung von Anlageprozess und Anlageverfahren durch das
Kartesia-Team, wie im Verfahrenshandbuch von Kartesia, das halbjéhrlich Gberprift und
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Die Verfahrensweisen einer
guten
Unternehmensfithrung
umfassen solide
Managementstrukturen, die
Beziehungen zu den
Arbeitnehmern, die
Vergltung von Mitarbeitern
sowie die Einhaltung der
Steuervorschriften.

Die Vermogensallokation
gibt den jeweiligen Anteil
der Investitionen in
bestimmte Vermogenswerte
an.

aktualisiert wird, dargelegt; und

b) das in Verbindung mit primdren Geschaften obligatorische Ausfilllen des ESG-
Fragebogens von den Unternehmen, in die investiert wird, auf jahrlicher Basis.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser
Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Es gibt keinen Mindestsatz, der den Umfang der vor der Anwendung der Anlagestrategie
in Betracht gezogenen Investitionen reduziert.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfuhrung der
Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Fur den Private Credit Bucket des Teilfonds gilt: Im Rahmen der von dem
Investmentteam von Kartesia mit Unterstlitzung des Head of CSR & ESG durchgefiuihrten
anfanglichen ESG-Due-Diligence-Prifung sammelt Kartesia (liber externe Ressourcen
und einen ESG-Fragebogen) Informationen Uber die Corporate-Governance-Struktur der
einzelnen Unternehmen, in die investiert wird, sowie tber deren relevante Strategien und
Verfahren. Alle Unternehmen, in die investiert wird, werden auf der Grundlage der
folgenden vier Schlisselbereiche bewertet: solide Managementstrukturen, Beziehungen
zu den Arbeitnehmern, Vergutung der Mitarbeiter und Einhaltung von Steuervorschriften.

Dartber hinaus prift Kartesia im Rahmen der ESG-Verfahren alle Unternehmen, in die
investiert wird und von denen Kartesia ausgeht, dass sie 0Okologische und soziale
Merkmale bewerben, jahrlich (einschliel3lich ihrer Fihrungspraktiken) anhand des ESG-
Fragebogens. Alle Unternehmen, in die investiert wird und die verwendet werden, um
Okologische und soziale Merkmale zu bewerben, unterliegen regelmafigen informellen
Prufungen und Treffen mit der Geschéaftsfilhrung und/oder dem Sponsor bzw. den
Sponsoren dieser Unternehmen.

Fur den Liquid Assets Bucket des Teilfonds gilt: Erfolgt die Anlage tiber OGAW und/oder
OGA, stellt der Teilfonds sicher, dass die zugrunde liegenden Fonds als SFDR Artikel-8-
bzw. Artikel-9-Produkte eingestuft sind, bei denen die Praktiken einer guten
Unternehmensfihrung bewertet werden. Handelt es sich bei den Anlagen um
Direktinvestitionen, wird die Unternehmensfilhrung als ein Kernaspekt der Stakeholder-
Analyse von Candriam ausgewertet.

Welche Vermdgensallokation ist fur dieses Finanzprodukt geplant?

Es ist geplant, dass am Ende der Einflihrungsphase mindestens 50 % des Teilfondsportfolios
als ,#1 Ausgerichtet auf ©kologische oder soziale Merkmale“ behandelt werden und zur
Erfullung der mit dem Teilfonds beworbenen dkologischen oder sozialen Merkmale gemaf den
verbindlichen Elementen der Anlagestrategie des Teilfondsportfolios verwendet werden.

In Bezug auf solche Investitionen kann der Teilfonds grundséatzlich sowohl direkte als auch
indirekte Positionen eingehen und relevante Anlagestrukturen prifen, um die beworbenen
Okologischen und/oder sozialen Merkmale anzuwenden.

Hochstens 50 % des Teilfonds werden in Vermogenswerte gemal ,#2 Andere Investitionen®
investiert, wie unten naher erlautert.
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Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausgedrickt
durch den Anteil der:

- Umsatzerlose, die den
Anteil der Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

- Investitionsausgaben
(CapkEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird, aufzeigen, z.
B. fiir den Ubergang zu einer
grinen Wirtschaft.

- Betriebsausgaben (OpEx),
die die umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln.

Investitionen

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit

Taxonomiekonform:
Min. 0%

#1A Nachhaltig: Min. 0%

#1B Andere
okologische/soziale

#2 Andere: Max. .
L Merkmale: Min. 0%

50%

#1 Ausgerichtet auf dkologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale
getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder
auf dkologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen
eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende
Unterkategorien:

—Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit
okologischen oder sozialen Zielen.

— Die Unterkategorie #1B Andere o6kologische oder soziale Merkmale umfasst
Investitionen, die auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als
nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

dem

Finanzprodukt beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Nicht zutreffend, da der Teilfonds keine Derivate einsetzt,

um die beworbenen

Okologischen und/oder sozialen Merkmale zu erreichen. Derivative Finanzinstrumente

kdnnen

&

bei Bedarf zu Absicherungszwecken eingesetzt werden.

In welchem Mindestmald sind nachhaltige Investitionen mit einem
Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

Nicht zutreffend, da sich der Teilfonds nicht verpflichtet, nachhaltige Investitionen zu
tatigen, und die Taxonomiekonformitat daher auf 0 % festgelegt wurde.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme
Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie
investiert??
Ja
In fossiles Gas In Kernenergie

X Nein

1 T4tigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindimmung des
Klimawandels (,,Klimaschutz“) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe Erlauterung links am
Rand. Die vollstandigen Kriterien flir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie
sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Ermoglichende Tatigkeiten
wirken unmittelbar
ermoglichend darauf hin,
dass andere Tatigkeiten
einen wesentlichen Beitrag
zu den Umweltzielen
leisten.
Ubergangstitigkeiten sind
Tatigkeiten, fir die es noch
keine CO2-armen
Alternativen gibt und die
unter anderem
Treibhausgasemissions-
werte aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-
taxonomiekonformen Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode
zur Bestimmung der Taxonomiekonformitat von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste
Grafik die Taxonomiekonformitét in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts
einschlief3lich der Staatsanleihen,  wahrend die zweite Grafik die
Taxonomiekonformitat nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt,
die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen 2. Taxonomiekonformitat der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen* ohne Staatsanleihen*
W Taxonomiekonform: W Taxonomiekonform:
(ohne fossiles Gas (ohne fossiles Gas
und Kernenergie) und Kernenergie)
(0.00%) (0.00%)
Nicht Nicht
taxonomiekonform taxonomiekonform
(100.00%) (100.00%)

Diese  Grafik gibt max. 100 % der
Gesamtinvestitionen wieder.

*Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen
gegeniber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen

Ubergangstatigkeiten und ermoéglichende Tatigkeiten?

Nicht zutreffend
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@ sind nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel, die die
Kriterien fir 6kologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
gemal der EU-Taxonomie
nicht beriicksichtigen.

Bei den Referenzwerten
handelt es sich um Indizes,
mit denen gemessen wird,
ob das Finanzprodukt die
beworbenen 6kologischen
oder sozialen Merkmale
erreicht.

»”

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit
einem Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Nicht zutreffend, da sich der Teilfonds nicht verpflichtet, nachhaltige Investitionen zu
tatigen.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen
Investitionen?

Nicht zutreffend, da sich der Teilfonds nicht verpflichtet, nachhaltige Investitionen zu
tatigen.

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen®,
welcher Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen
O0kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Anlagen der Kategorie ,#2 Andere Investitionen“ kdnnen im Teilfonds einen Anteil von
maximal 50 % des gesamten Nettovermdgens ausmachen.

Bei solchen Investitionen handelt es sich um:

- Barmittel und Barmittelaquivalente, die fur das Liquiditdtsmanagement des Teilfonds
erforderlich sind;

- Derivate, die zu Absicherungszwecken eingesetzt werden kdnnen;

- Anlagen im Rahmen des Liquid Assets Bucket. Wenn die Investitionen tber OGAW
und/oder OGA erfolgen, werden die zugrunde liegenden Fonds solcher Anlagen als
SFDR Artikel-8- bzw. Artikel-9-Fonds eingestuft. Wenn die Investitionen direkt getatigt
werden, werden die Unternehmensfuhrung der betreffenden Unternehmen sowie der
okologische und soziale Mindestschutz als Kernaspekte der Stakeholder-Analyse von
Candriam ausgewertet.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen 0kologischen und/oder sozialen
Merkmale ausgerichtet ist?

Es wurde kein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob der Teilfonds auf
die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?

N. Z.

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die

Indexmethode sichergestellt?
N. Z.

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten

Marktindex?

N. Z.

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen
werden?

N. Z.
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Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere Informationen zu diesem Teilfonds entnehmen Sie bitte der Website

https://alterdomus.com/2885-2/ und https://www.candriam.com/en-lu/professional/funds-
lister/fund-detail/ELTIF.
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